ATELIER 3 – L’ÉVALUATION DES ACTIFS INCORPORELS

Première partie : IAS 36 – Dépréciation des actifs - et IFRS 3 – Regroupements d’entreprises

LE TRAITEMENT DU GOODWILL EN NORMES COMPTABLES INTERNATIONALES

Lionel Escaffre

PriceWaterhouseCoopers et Université d’Angers

	1 Identification du goodwill 

NB : tous les calculs sont réalisés en K€
La société Zola, au capital de 20 000 000 € (valeur nominale de l’action : 100 €) souhaite absorber la société Balzac dont les caractéristiques vous sont donnés ci-après : 

Actif

K€

Passif

K€

Actif Immobilisé

Terrains

Immeubles

Matériel de production

Actif Circulant

Stocks

Créances clients

Valeurs mobilière de placement

Disponibilités 

5 000

10 000

4 000

15 000

18 000

1 000

1 000

Capitaux propres

Capital social

Réserves

Dettes 

Dettes financières

Dettes fournisseurs 

20 000

14 000

10 000

10 000

TOTAL

54 000

TOTAL

54 000

La juste valeur du titre Balzac est fixée à 150 €, il sera créé 500 000 actions Zola pour rémunérer Balzac.

La valeur nominale des titres est de 100 €. Le taux d’impôt est estimé à 33,33 %.

La valeur économique de l’actif apporté est de :

Actifs incorporels identifiables amortissables

Terrains

Immeubles

Matériel

Stocks 

5 000

7 000

12 000

5 000

18 000

Questions : 

1. Déterminer le goodwill inhérent à l’opération

2. Présenter les écritures comptables de fusion   




	2 Évaluation et comptabilisation d’un badwill (goodwill négatif)

En reprenant l’exemple précédent, on suppose que le prix d’acquisition des titres est négocié à 20 000 €. 

Questions : 

1. Déterminer l’écart d’acquisition inhérent à l’opération

2. Présenter l’écriture constatant l’écart d’acquisition 

3 Correction post-acquisition des justes valeurs de la société cible (correction de l’écart d’acquisition)

On suppose que le terrain et le matériel de production ont été surévalués respectivement de 1 000 et de 500. Par ailleurs une provision pour restructuration est évaluée à 1 000.

Questions : 

1. Déterminer l’écart d’acquisition suite à ces corrections

2. Présenter l’écriture constatant l’écart d’acquisition


	4 Dépréciation du goodwill

La société Zola analyse la valeur recouvrable de son écart d’acquisition en fonction d’une Unité Génératice de Trésorerie dont le flux annuel de trésorerie associé est de 3 000 au taux de 5 % sur 5 ans. 

A la clôture, les actifs présentent les valeurs suivantes :

Ecart d’acquisition 

15 000

Immobilisations incorporelles identifiables

5 000

Immobilisations corporelles

12 000

Questions : 

1. Déterminer la perte de valeur éventuelle à constater sur le goodwill

 


Deuxième partie : IAS 38 – Immobilisations incorporelles

L’ÉVALUATION DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Thomas, Jeanjean

Groupe HEC

Département Comptabilité et Contrôle de Gestion

5 Cas n°1 : IAS 38 et Analyse Financière

Voici un extrait du rapport annuel 2003 d’Alcatel (p. 26 – cet extrait est issu de la section présentant les principales conséquences de l’adoption des IFRS sur les états financiers d’Alcatel) :

[image: image1.png]Frais de recherche et de developpement
la norme IAS 38 [immobilisations incorporelles) oblige &
capitaliser s mmobilisations ncorporelles résutant des frais
de diveloppemen, dés lors que cerains criiées sont éunis,
Comme indiqué dans la note e de anmexe aux comples
consoliés, les frais de recherche et développement sont
actuellement enregisiés en charge au sein du Groupe
Alectel. Uopplication des principes édictés par IAS 38
cordura donc e Groupe & reconnaite ceraines immobili-
sofions incorporelles générées en interne alors que ce el
pas ke cas auparavart. Cec aura pour conséquence daug-
menter les immobilisations incorporelles, ainsi que les cap-
faux propres du Groupe dans e bilan d'ouverture IFRS pour
un montant qui es en cours d'évaluation

A volume de développement consiart, Inscription & laci
des mmobilations incorporelles générées en infeme confor-
mément & IAS 38 ne deviait pas avoir dimpact significait
sur e résulot du Groupe.




Une entreprise engage des dépenses de développement de nouveaux produits d’un montant de 900 k€ l’année 0. Ces frais sont supposés engagés en début d’année. Ces frais sont activables au sens de l’IAS 38. Des bénéfices économiques sont attendus sur une durée de 3 ans.

Hypothèse n°1 : les frais de R&D activables augmentent de 10% par an pendant 2 ans (années 1,2), puis restent stables indéfiniment.

Hypothèse n°2 : les frais de R&D activables augmentent de 10% par an pendant 2 ans (années 1,2), restent stables pendant 2 ans (années 3 et 4), chutent de 50% l’année suivante (5) et deviennent nuls ensuite.

En utilisant les tableaux donnés en annexe, et pour chaque hypothèse :

1. Calculer le montant de l’actif net de R&D, la dotation aux amortissements des années 0 à 8.

2. Présenter les écritures relatives à la R&D les années 1, 2 et 3.

3. Quelle est l’influence de la capitalisation obligatoire de la R&D, par rapport à l’inscription en charge, sur le résultat net et l’actif net ?

4. Quelle est l’influence de la capitalisation obligatoire de la R&D, par rapport à l’inscription en charge, sur le rentabilité financière (résultat/capitaux propres) et le taux d’endettement (dettes /capitaux propres) ? Vous ferez l’hypothèse que la variation de résultat générée par la comptabilisation des activités de R&D est reportée dans les réserves l’année suivante. Négligez un éventuel impact fiscal.

5. Que remarque-t-on de l’évolution de ces ratios entre les hypothèses 1 et 2 ?

6. Comment compléter l’affirmation du rapport annuel d’Alcatel sur la neutralité de la capitalisation à effort constant ?

7. Une pratique des entreprises consiste à limiter leur frais de R&D lorsque leur performance est faible pour améliorer leur résultat. Est-ce toujours possible avec la capitalisation obligatoire (mais conditionnelle) des frais de R&D ?
6 Cas n°2 : les cas de « première application »

IFRS 1 prévoit la première application des normes IFRS. Mais le CESR (Comité des régulateurs Boursiers Européens) a recommandé en décembre 2003 (avis repris par l’AMF – l’autorité des marchés financiers en mars 2004) la mise ne place d’une communication financière graduée. Au titre de 2003, les émetteurs sont encouragés à  décrire les principales dispositions prises pour assurer le passage aux normes IFRS. 

Peu de sociétés ont déjà publié l’effet de IAS 38 sur leurs états financiers. Ainsi, Michelin, dans son rapport annuel 2003, annonce que seule la norme IAS 19 aura un impact significatif sur ses comptes :

[image: image2.png]Par alleurs, sur Ia bese des analyses  ce jour, il semblerait que
les autres normes IFRS devralent avoir peu ou pas dmpact sur
les comptes de Michelin




Les autres sociétés du CAC40 fournissent une information qualitative. Une grande diversité de finesse dans l’explication de l’effet d’IAS 38 existe. Ainsi France Telecom précise, dans son rapport annuel 2003 :

[image: image3.png]41818 France Télécom sera tenue d'appliquer des nouvelles normes comptables en 2005, ce qui pourrait avoir
un impact significatif sur ses comptes et rendre la comparaison entre périodes plus difficile.

En juin 2002, [Union européenne a adopté une nouvelle réglementation imposant & toutes les sociétés cotées, incluant
France Télécom, dappliquer les normes “IFRS” (International Financial Reporting Standards) (antérieurement connues sous le nom de
International Accounting Standards ou IAS) dans leurs comptes et ce, dés le 1 janvier 2005

Les IFRS sont susceptibles davoir un impact significatif sur dimportants postes des comptes et du bilan de France Télécom. Pour plus
dinformation sur tincidence des normes IFRS (voir le Rapport financier dans La section “1.6.2 Analyse de la stuation financiére et des
résultats. Mise en ceuvre des normes IFRS dans le groupe France Télécom”)




Dans le rapport financier (section 1.6.2), il est indiqué :

[image: image4.png]1.6.2 MISE EN CELIVRE DES NORMES IFRS (INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS)
DANS LE GROUPE FRANCE TELECOM




[…]

[image: image5.png]A ce stade du projet, le Groupe a identifié les principales divergences suivantes entre les méthodes d‘svaluation et de présentation
définies par les normes internationales et les principes et méthodes comptables actusllement suivis par le Groupe, étant entendu que
cette information est réalisée au mieux de la connaissance dont le Groupe dispose en fonction de [état dvancement du projet
(la phase diagnostic est toujours en cours) et de la connaissance des normes qui seront réellement applicables en 2005, En effet,
certaines normes importantes ne sont pas encore publiées dans leur version définitive par [1ASB telles les normes relatives aux
regroupements d'entreprises et dépréciations d'actifs (ED3, version révisée de la norme IAS 36) ou ne sont pas approuvées par (Union
Eurapéenne (normes IAS 32 et IAS 39 relatives 3 la comptabilisation des instruments financiers, normes IFRS2 relatives aux paiements
en actions)

- Présentation des états financiers: les normes internationales peuvent modifier de manizre significative la présentation du compte
de résultat, notamment en supprimant (a notion de produits et charges non opérationnels et en réintégrant les charges liges aux
écarts dacquisition dans le résultat des activités ordinaires.

- Actifs incorporels: une partie des frais de développement engagés par le Groupe deurait &tre capitalisée conformément aux normes
internationales dans le respect des critéres fixés par la norme.




[…]

(La R&D de France Télécom (environ 458 millions d’euros) représente presque 1% de son chiffre d’affaires et les actifs incorporels (autres que le goodwill) représentent environ 16% du total bilan : 16554 millions d’€ sur 99833 millions d’€ de total bilan.)

Peugeot SA indique dans son rapport annuel 2003 (p. 145) :

« les frais de développement répondant aux critères de la norme IAS 38 seront immobilisés. Ces frais sont actuellement comptabilisés en charges. Au 1er janvier 2004, le montant capitalisé, dont la contrepartie sera un accroissement des capitaux propres, correspondra à la valeur cumulée des dépenses de développement encourues les années antérieures, nette des amortissements cumulés. Au compte de résultat, en période d’accroissement des dépenses de développement, l’effet sur la marge opérationnelle consolidée sera positif, les montants immobilisés dans l’exercice excédant la charge d’amortissement relative aux dépenses de développement précédemment activées. »
(Le montant des frais de R&D de Peugeot est de 2098 Millions d’€, soit 4% du chiffre d’affaires).

Concernant l’IAS 38, Renault a une position originale : la société a anticipé l’application d’IAS 38 dans ses comptes 2002. Vous trouverez ci-après le rapport du commissaire aux comptes, un extrait de l’annexe sur la comptabilisation des frais de développement, et les états financiers avec l’impact de la capitalisation de la R&D. Les frais de développement portés à l’actif au titre de 2002 sont de 637 millions d’€, ils ont été amortis à hauteur de 15 millions d’€, en 2002.

1. Quel est l’effet en 2002 de la capitalisation sur (1) la marge brute, (2) le résultat net, (3) l’actif total de Renault.

2. Quel est le taux de marge brute de Renault avec et sans la capitalisation. Qu’en penser au regard des informations données en annexe ?

3. Quel est l’effet de la capitalisation en 2002 sur le tableau des flux de trésorerie ?

Annexes cas n°1

	année
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Effort de R&D
	900
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Capitalisation de la R&D

	dot amt actif R&D créé en 0
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 1
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 2
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 3
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 4
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 5
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 6
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 7
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 8
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Dotation aux amortissements
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	actif de R&D (brut)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Amortissement
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	valeur nette actif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Inscription en charge de la R&D

	Enregistrement en charge
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	différentiel (Capitalisation - charge)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Bilan (hors R&D)

	actif immobilisé
	25,000
	25,750
	26,523
	28,644
	35,805
	36,880
	42,411
	46,228
	51,776

	actif circulant
	37,000
	38,850
	40,793
	42,832
	44,974
	47,222
	49,584
	55,534
	58,310

	capitaux propres
	36,000
	39,500
	43,140
	46,926
	51,052
	55,467
	60,280
	65,525
	71,033

	résultat
	7,000
	7,280
	7,571
	8,253
	8,830
	9,625
	10,491
	11,016
	11,567

	dettes
	19,000
	17,820
	16,604
	16,298
	20,897
	19,010
	21,224
	25,221
	27,486

	rentabilité
	19.44%
	18.43%
	17.55%
	17.59%
	17.30%
	17.35%
	17.40%
	16.81%
	16.28%

	taux d'endettement
	30.65%
	27.59%
	24.67%
	22.80%
	25.87%
	22.60%
	23.07%
	24.78%
	24.97%

	Bilan (R&D activée)

	actif immobilisé
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	actif circulant
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	capitaux propres
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	résultat
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dettes
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	rentabilité (R&D activée)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	taux d'endettement (R&D activée)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Bilan (R&D activée)

	actif immobilisé
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	actif circulant
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	capitaux propres
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	résultat
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dettes
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	rentabilité (R&D charge)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	taux d'endettement (R&D charge)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


	année
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Effort de R&D
	900
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Capitalisation de la R&D

	dot amt actif R&D créé en 0
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 1
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 2
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 3
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 4
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 5
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 6
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 7
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dot amt actif R&D créé en 8
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Dotation aux amortissements
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	actif de R&D (brut)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Amortissement
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	valeur nette actif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Inscription en charge de la R&D

	Enregistrement en charge
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	différentiel (Capitalisation - charge)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Bilan (hors R&D)

	actif immobilisé
	25,000
	25,750
	26,523
	28,644
	35,805
	36,880
	42,411
	46,228
	51,776

	actif circulant
	37,000
	38,850
	40,793
	42,832
	44,974
	47,222
	49,584
	55,534
	58,310

	capitaux propres
	36,000
	39,500
	43,140
	46,926
	51,052
	55,467
	60,280
	65,525
	71,033

	résultat
	7,000
	7,280
	7,571
	8,253
	8,830
	9,625
	10,491
	11,016
	11,567

	dettes
	19,000
	17,820
	16,604
	16,298
	20,897
	19,010
	21,224
	25,221
	27,486

	rentabilité
	19.44%
	18.43%
	17.55%
	17.59%
	17.30%
	17.35%
	17.40%
	16.81%
	16.28%

	taux d'endettement
	30.65%
	27.59%
	24.67%
	22.80%
	25.87%
	22.60%
	23.07%
	24.78%
	24.97%

	Bilan (R&D activée)

	actif immobilisé
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	actif circulant
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	capitaux propres
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	résultat
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dettes
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	rentabilité (R&D activée)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	taux d'endettement (R&D activée)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Bilan (R&D activée)

	actif immobilisé
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	actif circulant
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	capitaux propres
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	résultat
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	dettes
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	rentabilité (R&D charge)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	taux d'endettement (R&D charge)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Annexes cas n°2

Rapport 2002 des commissaires aux comptes de Renault :

[image: image6.png]5.1.1. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

En exécution de a mission quinous a 6 confiée par voire Assemblé génrale, nous avons procsds au
contels des comptes consolidés de a Societé Rerauit elatfs a exerice cos e 31 décembre 2002, tels
auils sont oints au present apport

Les comptes consolids ont éte anetés par e Conseil dadministration. || nous appartent,sur [ base de
notie audil,  exprimer une ofirion sur ces comples.

Nous avons effectue notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces mimes
equierent a mise en e de diligences permetart obtenit assurance raisonnable que les comples
consolides ne comportent pas d anomaliessignificatives. Un auditconsiste:a examiner, par sondages,les
eléments prabants jusifiant les donmees contenues dans ces compes, | consiste également a apprécier
les priripes compiables suiis et les estimations significatives retenes pour [arréé des compes et a
apprécier leur présentation f ensemble. Nows estimons que nos conioles foumissent ure base rasonnable
aTopinion exprimée ci-apres

Nous certiions que les comptes consolides sont, a regar des régles et principes comptables frangas,
equliers et sinceres et donent une image fidele du patrimoine, de s situaton financiere, ainsi que du
esultat de 'ensemble constitug par ls entieprises comprises dans a consalidation.

Sans remetire en cause [ opinion expimée cidessus, nous atlirons vate attention sur e changement de
méthode comptable relatf a Iimmobiisation des fais de developpement exposé dans la note 1.F de
Fanmese.

Par aillers, nows avons égalerent procede, conformérment aux normes professionnelles appicables en
Fiante, & la verificaton des informations données dans le apport surla gestion du groupe.

Nous 'avons pas observation a ormler surleur sincéit o eur cenrdance avec es comptes consolics.

Pars, Io 25 feuier 2003

Les Commissaires aux Comples
ERNST & YOUNG Auor DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Dowsnunue THOUVENIN Ouwen AZIERES




Extrait de l’annexe de Renault :
[image: image7.png]F. Frais de recherche et de développement

Les fais de developpement engagés enire accord tracuisant la déision
dentrerdans e développement et indusiriaisation d'un vehicule oweau
ou dun organe nouvean (moteus botes devitesses..) et accord de fabr
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ilisations ncorporelles a comper du 1 janvier 2002 s taent antérieu
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etaient encourus, Ces fais sont amorts 3 partr e accord de fabrication
surla durée de commercialisation prévue de ce véhicule ou de et organe,
cell-ci et plafomnée a cing ans (note 2.4

Les frais encourus avant cette decision formelle d'entrer dans e develop:
pement du produil, de méme que les frais de recherche, sont envegistiés
dans les charges de la périnde au cours de laquele il sont encourus. Les
fraisencouus posterieurement au demarrage de laproductionen série sont
raites comme tes codts de production.




Objectifs financiers de Renault :
[image: image8.png]Pourdomerau Groupe les moyens d un developpement independant et
repondre a [attente de ses actionnaires, lentreprise dot créer de fa
valeur.

Celimplinue, dans es conditions actueles du marché, e rentabilits
natte des capitaux propres égale ou supérieure a 11 % ot e marge
opérationnelle su chiffre d'affares de 4 % en moyenn de cycle.

Les participatons dans Nissan et A.B. Volvo doivent apporter une
contriution au résultat et de Fenaulten ligne avec e taux de 11 % et
un diidends sigificativement supieur au oot de inancement deces
participations.

Lanature yclique el actiite e Renault exige que endsttement soit
sous contrdle permanent et il oit au minimum nulen haut e ycle.

Renault constit une elation durable avee ses actionaies,fordge sur
une politiue ouvert et constante o information et e communicatio.
sur Fapplicationigoureusedes principes du gouvernement dentreprise
et sur leversement 'un cividende attracti,




Extrait des états financiers de Renault (avec une capitalisation des frais de R&D)
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Varfation netl des aules imobsatins fmarcires 1w 135 1z 150
Flux de trésorerie 16s aux investissemerts (4 58m) ) 0z (a728)
Fiuxde Tnancement avee s actionnaies Ton iz ) 2085
Aules 1 de inncement ) )
Fluxde bésoretie s au inancement 1o 105 ) 1901
‘Augmentation / (@minution) de a trésorerie g 756 o8 1338
Effets des varfations de change et de périmetre 55 - - -
Variation de Tendettement financier net 14 - - -
‘Autres informations par branches
vestisements corporels L incorporels 375 60 383
Doftions aus amotssements 198 m 2000
Aules charges T explofliion sas il Sur T Uesorere 3 76 615
Fials e echerche of eveloppement 113 113
Fials de persomnel 761 il 4%
Effctls au 31 décembre 12893 3017 132361

ot actvites son affectudes 4 descontns,
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