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AVERTISSEMENT

Si le texte du sujet, de ses questions ou de ses annexes, vous conduit à formuler une ou plusieurs hypothèses, il vous est demandé de la (ou les) mentionner explicitement dans votre copie.

SUJET

Il vous est demandé d’apporter un soin particulier à la présentation de votre copie.
Toute information calculée devra être justifiée.
Les écritures comptables devront comporter les numéros et les noms des comptes et un libellé.
La SATIM (Société Anonyme des Technologies de l'Imagerie Micro - Ondes) est spécialisée dans la conception, la fabrication et la commercialisation de systèmes multi - capteurs à balayage électronique destinés à visualiser en temps réel des champs d'ondes électromagnétiques. Les produits de l’entreprise sont utilisés dans les domaines des radiocommunications, de l'automobile, de l'aéronautique et de la défense. 

L'activité s'organise essentiellement autour de la vente de systèmes de mesure et de développement de logiciels associés.

La SATIM s’inscrit dans une dynamique de croissance forte en imposant progressivement sa technologie à des marchés de plus en plus réceptifs à l’apport de son savoir faire.

M. Barrot, responsable de la société vous confie 3 dossiers indépendants.

DOSSIER 1 - DIAGNOSTIC FINANCIER
Première partie - Les outils du diagnostic financier proposés dans cette étude

M. Barrot souhaite étudier l’évolution de l’activité et de la trésorerie d’exploitation de son entreprise:

A l’aide des annexes 1 à 5 :
Travail à faire

1. Calculer les soldes intermédiaires de gestion à l’aide de l’annexe A (à rendre avec la copie). 
2. Indiquer les principaux retraitements des soldes intermédiaires de gestion préconisés par la Centrale des Bilans de la Banque de France. Préciser la justification de chacun d’entre eux. 

3. Définir la notion d’Excédent de Trésorerie d’Exploitation (ETE). Préciser l’intérêt de cet indicateur pour la gestion. 

4. Indiquer de quelle façon l’Excédent de trésorerie d’Exploitation se différencie de l’Excédent Brut d’Exploitation (EBE) ?

5. Calculer l’Excédent de trésorerie d’exploitation pour les exercices 2006 et 2007. Indiquer si son évolution traduit un effet de ciseaux. Justifier votre réponse.

M. Barrot a pris connaissance de votre étude sur l’activité et la trésorerie d’exploitation. Satisfait de votre travail, il voudrait l’étendre à l’ensemble de la trésorerie. Il souhaite que vous complétiez le tableau de flux simplifié qui n’a pu être terminé par votre prédécesseur pour l’année 2007.

1. Compléter le tableau de flux simplifié (annexe B à rendre avec la copie) sachant que les valeurs mobilières de placement sont assimilées aux disponibilités et que les intérêts courus sont retraités. 
Deuxième partie - Présentation du diagnostic financier

Pour terminer votre étude, M. Barrot souhaite disposer d’un diagnostic financier sur la situation de son entreprise. Pour répondre à sa demande, vous vous appuierez sur les résultats obtenus précédemment ainsi que sur l’ensemble des documents et informations complémentaires mis à votre disposition.

Travail à faire

1. Rappeler la finalité d’un diagnostic financier.
2. Présenter le diagnostic financier de la société SATIM, notamment :
a. l’analyse de l’activité et des résultats
b. l’équilibre financier du bilan
c. l’endettement financier
d. l’évolution de la trésorerie
3. Quels autres domaines aurait-on pu également aborder dans le cadre d’un diagnostic financier ?
 
DOSSIER 2 - PLAN DE FINANCEMENT

Monsieur Barrot envisage de réaliser un nouveau processus de production dans le domaine des radios - communications au début 2008.

A l’aide de l’annexe 6 :
Travail à faire

1. Citer les objectifs du plan de financement. 
2. Pour les années 2008 à 2010, présenter le plan de financement de ce projet sans tenir compte des financements externes. 

3. Présenter le plan de remboursement de l’emprunt destiné au financement de l’investissement : mentionner la dette de  début de période; les charges d’intérêts ; les remboursements ainsi que l’annuité constante pour chaque période dans un même tableau (arrondir les calculs à l’euro le plus proche).

4. Ajuster le plan de financement en prenant en compte les moyens de financement externes de l’investissement.

5. Commenter les résultats obtenus. 
6. D’une manière générale, quelles raisons peuvent pousser un dirigeant à privilégier l’emprunt comme mode de financement externe des investissements ?

DOSSIER 3 - LE MARCHÉ OBLIGATAIRE
Devant la baisse des marchés financiers consécutive à la remontée des taux long terme, Monsieur Barrot émet le vœu de transférer une partie des VMP de son entreprise du marché des actions au marché obligataire car il le considère comme moins risqué. Il a particulièrement remarqué un emprunt Crédit Agricole à remboursement in fine et au pair. Il vous pose certaines questions à son sujet.

A l’aide de l’annexe 7 :
Travail à faire

1. Vérifier le montant du coupon couru.
2. Indiquer le prix payé pour une obligation ce jour.
A la date du 1er avril 2008, immédiatement après le versement du coupon, le cours de l’obligation s’élève à 97,06. 

3. Comment peut-on expliquer la variation du cours ?
4. Calculer au taux de 6 % la valeur théorique de marché d'une obligation. Conclure.
5. Indiquer ce que représente le taux de 6%. 




 EMBED Excel.Sheet.8 [image: image1.emf]Exercice 2006

Totaux Totaux Totaux Totaux

partiels partiels partiels partiels

Charges d'exploitation Produits d'exploitation

Coût d'achat des marchandises vendues dans l'exercice -                -               Ventes de marchandises -                -                  

° Achats de marchandises -               -               Production vendue 4 362 000     3 929 500       

° Variation des stocks de marchandises -               -               Ventes 4 362 000     

Consommations de l'exercice en provenance des tiers 1 413 520     1 216 560     Travaux -                

° Achats stockés d'approvisionnements 650 000       585 000       Prestations de services -                

- matières premières -               4 362 000     3 929 500       

- autres approvisionnements 650 000      

° Variation des stocks d'approvisionnements 21 520         (36 240)     Production stockée 38 240          (35 460)    

° Achats de sous-traitance -               -               En-cours de production de biens -                

° Achats non stockés de matières et fournitures -               -               En-cours de production de services -                

° Services extérieurs : 742 000       667 800       Produits 38 240          

- personnel extérieur -               Production immobilisée -                -                  

- loyers en crédit bail 170 000       Subventions d'exploitation -                -                  

- autres 572 000       Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements) 540              600                

Impôts, taxes et versements assimilés 141 400        127 260       Transfert de charges -                -                  

Sur rémunérations 130 000       117 000       Autres produits -                -                  

Autres 11 400         10 260        

Charges de personnel 638 300        574 470      

Salaires et traitements 425 533       382 980      

Charges sociales 212 767       191 490      

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 126 000        200 700      

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 70 000         86 700        

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations -               -              

Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 46 000         105 000      

Pour risques et charges : dotations aux provisions 10 000         9 000          

Autres charges -                -              

2 319 220     2 118 990     4 400 780     3 894 640       

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun -                -                  

Charges financières Produits financiers

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 30 000          20 000         De participations -                -                  

Intérêts et charges assimilées 1 230 000     824 700       D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé -                -                  

Différences négatives de change -                -               Autres intérêts et produits assimilés 488 780        207 780          

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement -                -               Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges financières  25 000          10 000            

Différences positives de change -                -                  

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement -                -                  

1 260 000     844 700       513 780        217 780          

Charges exceptionnelles Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion 12 000          10 800         Sur opérations de gestion 8 000            7 200             

Sur opérations en capital. 600 000        540 000       Sur opérations en capital 400 000        388 320          

- valeurs comptables des éléments immobilisés et financiers cédés 600 000       540 000       - produits des cessions d'éléments d'actif 400 000        

- autres -               -               - subventions d'investissements virées au résultat -                

-autres -                

Dotations aux amortissements et aux provisions 3 000            2 700           Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 2 500            2 250             

- dotations aux provisions réglementées 3 000           2 700          

- dotations aux amortissements, dépréciations et autres provisions -               -              

615 000        553 500       410 500        397 770          

Participation des salariés aux résultats -                -              

Impôts sur les bénéfices 376 950        331 000      

Solde créditeur = bénéfice 753 890        662 000       Solde débiteur = perte 0                  0                   

5 325 060     4 510 190    5 325 060     4 510 190       

Annexe 2 - Compte de résultat de l'entreprise SATIM



PRODUITS (hors taxes)

Exercice 2007 Exercice 2007



CHARGES (hors taxes)

Exercice 2006

TOTAL

TOTAL GÉNÉRAL

Montant net du chiffre d'affaires

dont à l'exportation…………….

TOTAL

TOTAL

TOTAL

TOTAL GÉNÉRAL

TOTAL

TOTAL
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2006

2007

EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................

8 413 380 

    

 

9 163 380 

    

 

Ressources propres.............................................................................................................................................................................................

7 055 950 

    

 

 Stocks

432 500 

       

 

415 780 

       

 

+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................

2 586 000 

    

 

+ Créances d'exploitation

656 960 

       

 

427 000 

       

 

= RESSOURCES STABLES :

9 641 950 

    

 

440 000 

       

 

270 000 

       

 

Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................

223 280 

       

 

675 590 

       

 

834 220 

       

 

+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................

553 200 

       

 

= ACTIF CIRCULANT :

2 205 050 

    

 

1 947 000 

    

 

+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................

200 000 

       

 

= PASSIF CIRCULANT

976 480 

       

 

= TOTAL GENERAL

10 618 430 

  

 

11 110 380 

  

 

= TOTAL GENERAL

10 618 430 

  

 

2005

2004

2005

EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................

9 263 380 

    

 

9 563 380 

    

 

Ressources propres.............................................................................................................................................................................................

6 548 550 

    

 

 Stocks

415 000 

       

 

414 298 

       

 

+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................

3 705 600 

    

 

+ Créances d'exploitation

562 000 

       

 

372 480 

       

 

= RESSOURCES STABLES :

10 254 150 

  

 

+ Créances hors exploitation (2)

250 000 

       

 

-

 

              

 

Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................

178 500 

       

 

+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….

528 370 

       

 

587 386 

       

 

+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................

586 100 

       

 

= ACTIF CIRCULANT :

1 755 370 

    

 

1 374 164 

    

 

+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................

-

 

              

 

= PASSIF CIRCULANT

764 600 

       

 

= TOTAL GENERAL

11 018 750 

  

 

10 937 544 

  

 

= TOTAL GENERAL

11 018 750 

  

 

Exercices 2006 et 2007

Exercices 2004 et 2005

Annexe 3 - Bilans fonctionnels de l'entreprise SATIM

hors exploitation

+ Créances  hors exploitation 

+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….


Annexe 4 -Tableaux de financement pour les exercices 2005 à 2007


[image: image3.emf]Exercice 2007Exercice 2006Exercice 2005 Exercice 2007Exercice 2006Exercice 2005

Distributions mises en paiement  Capacité d'autofinancement de

au cours de l'exercice............................................................................................................................................................................................. 300 000       300 000       378 009       l'exercice ............................................................................................................................................................................................. 1 084 850    1 024 230    868 307      

Acquisitions d'éléments de l'actif Cessions ou réductions d'éléments de

immobilisé : l'actif immobilisé :

  Immobilisations incorporelles.............................................................................................................................................................................................    Cessions d'immobilisations :

  Immobilisations corporelles............................................................................................................................................................................................. 750 000       500 000       300 000          - incorporelles............................................................................................................................................................................................. 

  Immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................  - corporelles............................................................................................................................................................................................. 400 000       388 320       349 488      

Charges à répartir sur plusieurs  Cessions ou réductions d'immobi- 

exercices .............................................................................................................................................................................................  lisations financières............................................................................................................................................................................................. 

Réduction des capitaux propres.............................................................................................................................................................................................  Augmentation des capitaux propres :

Remboursements de dettes Augmentation de capital ou apports............................................................................................................................................................................................. 310 000       -                -               

financières............................................................................................................................................................................................. 1 044 000    649 600       580 000       Augmentation des autres      

Total des emplois stables............................................................................................................................................................................................. 2 094 000    1 449 600    1 258 009    capitaux propres............................................................................................................................................................................................. 

Augmentation des dettes

financières............................................................................................................................................................................................. 230 000       344 000       299 600      

Total des ressources durables............................................................................................................................................................................................. 2 024 850    1 756 550    1 517 395   

  306 950       259 386       69 150        

2007 2006 2005

Utilisation du FRNG Besoins Dégagemts Solde Besoins Dégagemts Solde Besoins Dégagemts Solde

1 2  2-1 1 2  2-1 1 2  2-1

Variations "Exploitation" :

  Variation des actifs d'exploitation :

    Stocks et en cours 16 720         780           702             

    Avances et acomptes versés

    Créances clients, comptes rattachés et

    et autres créances d'exploitation 229 960       135 000    189 520      

  Variation des dettes d'exploitation :

    Avances et acomptes reçus 

    Dettes fournisseurs, comptes rattachés 

    et autres dettes d'exploitation  25 000         19 780      17 850        

    Totaux 246 680       25 000         780           154 780    190 222       17 850        

    A.Variation nette Exploitation  (221 680)     154 000     (172 372)    

Variations "Hors exploitation" :

    Variation des autres débiteurs  170 000       20 000      250 000      

    Variation des autres créditeurs  102 200       135 100    103 970      

    Totaux 170 000       102 200       155 100    -             250 000       103 970      

    B.Variation nette Hors exploitation  (67 800)     (155 100)     (146 030)    

    Total A + B :

Besoins de l'exercice en fonds de roulement (289 480)     (1 100)     (318 402)    

ou

Dégagement net de FR dans l'exercice 

Variations " Trésorerie" :

  Variation des disponibilités  158 630       305 850    59 016        

  Variations des concours bancaires courants

  et soldes créditeurs de banques  200 000      

    Totaux -                358 630       305 850    -             -                59 016        

    C.Variation nette Trésorerie 358 630       (305 850)     59 016        

Utilisation de la variation du fonds de roulement net global (A+B+C)

Emploi net (-)  -                (306 950)     (259 386)    

ou

Ressource nette (+)  69 150         -             -               

TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

(emploi net) (ressource nette)

Variation du FRNG

Emplois stables Ressources stables

TABLEAU DE FINANCEMENT (1ère partie)

Variation du FRNG


Annexe 5 - Informations complémentaires

· Les intérêts courus sur emprunts s’élèvent à 56 000 € pour 2006 et 70 000 € pour 2007.

· Détails des créances diverses du bilan : 

	
	2007
	2006

	Créances sur cessions d’immobilisations
	250 000
	240 000

	Autres créances liées à l’activité
	170 000
	30 000

	Total
	420 000
	270 000


·  Le tableau de financement de la société SATIM a été établi en assimilant les VMP à la trésorerie. 

Annexe 6 - Projet d'investissement et financement

Montant global de l'investissement...........................................................................
540 000 € 

Cession début 2008 d'un matériel ancien complètement amorti (net d'IS)
22 500 € 

Chiffre d'affaires additionnel prévu (années 2008 à 2010)
1 620 000 € 

Le taux de marge sur coût variable sera 30 %.

Les charges fixes d'exploitation seront de 270 000 € par an dont 90 000 € d'amortissements. 

Le taux de l'impôt sur les bénéfices est 33 1/3 %. 

Le BFRE représentera 100 jours de chiffre d'affaires HT en 2008. Il devrait se maintenir au même niveau en 2009 et 2010.

Il sera versé aux actionnaires un montant de dividendes de 39 750 € en 2009 et 36 000 € en 2010. 

Pour financer son investissement, l'entreprise contracte un emprunt de 300 000 € en début de 2008 au taux de 5 % remboursable par annuités constantes sur 5 ans. Elle procède à la même date à une augmentation de capital d’un montant de 450 000 €.

Annexe 7 - Emprunt obligataire du Crédit Agricole

Extrait de presse en date du lundi 1er octobre 2007, concernant l’emprunt obligataire du Crédit Agricole remboursable au pair et in fine le 31 mars 2011 :


[image: image4.wmf]Code ISIN

Valeur

Cours 

précédent

Cours du 

jour

Coupon 

couru

Date du 

prochain 

coupon

FR0000186223

4,90 % - 03/2011

Nominal 1 000 €

98,71 

   

 

98,76 

   

 

2,497 

   

 

31/03/2008


[image: image5.emf]Annexe A - Tableau des SOLDES INTERMÉDIAIRES DE GESTION (à rendre avec la copie)

PRODUITS 2007 CHARGES 2007 Soldes intermédiaires de gestion -1

Ventes de marchandises Coût d'achat des marchandises vendues : -                           MARGE COMMERCIALE : -                          

Production vendue :

Production stockée :  ou Destockage de production

Production immobilisée :

TOTAL TOTAL PRODUCTION DE L'EXERCICE : 3 894 040               

PRODUCTION DE L'EXERCICE Consommation de l'exercice en provenance

MARGE COMMERCIALE : des tiers :

TOTAL TOTAL VALEUR AJOUTEE : 2 677 480               

VALEUR AJOUTEE : Impôts, taxes et versements assimilés :

Subvention d'exploitation : Charges de personnel : EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION :

TOTAL TOTAL OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION 1 975 750               

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION :

Reprises et transferts sur charges d'exploitation : Dotations aux amortissements et aux dépréciations :

Autres produits : Autres charges :

TOTAL TOTAL RESULTAT D'EXPLOITATION : 1 775 650               

RESULTAT D'EXPLOITATION : RESULTAT D'EXPLOITATION :

Quotes parts sur opérations faites en commun Quotes parts sur opérations faites en commun

Produits financiers : Charges financières :

TOTAL TOTAL RESULTAT COURANT AVANT IMPOT : 1 148 730               

Produits exceptionnels : Charges exceptionnelles : RESULTAT EXCEPTIONNEL : (155 730)    

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

RESULTAT EXCEPTIONNEL : RESULTAT EXCEPTIONNEL :

Participation des salariés :

Impôt sur les bénéfices :

TOTAL TOTAL RESULTAT NET DE L'EXERCICE : 662 000                  

PLUS-VALUES ET MOINS-VALUES SUR

Produits des cessions d'éléments d'actif Valeur comptable éléments d'actif cédés : CESSIONS D'ELEMENTS D'ACTIF (151 680)    



[image: image6.emf]  Exercice 2007 Exercice 2006Exercice 2005

ACTIVITÉ 

CAF 1 024 230     868 307      

- Variation du  BFR lié à l'activité 152 100        (101 722)    

A. Flux net de trésorerie généré par l'activité  1 176 330     766 585       

INVESTISSEMENT 

- Acquisitions d'immobilisations  (500 000)     (300 000)    

Cessions ou réductions d'immobilisations  388 320        349 488      

- Variation du BFR lié aux opérations d'investissement (153 200)     (216 680)    

B. Flux net de trésorerie lié à l'investissement  (264 880)     (167 192)    

FINANCEMENT 

Augmentation des capitaux propres  0                   0                 

Augmentation des dettes financières  344 000        299 600      

- Remboursements (649 600)     (580 000)    

- Dividendes (300 000)     (378 009)    

- Variation du BFR lié aux opérations de financement 0                   0                 

C. Flux net de trésorerie lié au financement  (605 600)     (658 409)    

A + B + C = Variation globale de trésorerie  305 850        (59 016)    

+ Trésorerie à l'ouverture.............................................................................................................................................................................................

 

528 370        587 386       

= Trésorerie à la clôture..................................................................................................................................................................................

 

834 220        528 370       

ANNEXE B - TABLEAU PLURIANNUEL SIMPLIFIÉ DES FLUX

(à rendre avec la copie)
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Sujet page 3

								Ratios de rotation

																Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004		Ratios moyens du secteur

								Stock d'approvisionnements.............................................................................................................................................................................................								122 jours		97 jours		85 jours		90 jours

								Stock de produits finis (**).............................................................................................................................................................................................								145 jours		76 jours		70 jours		120 jours

								Durée de crédit clients.............................................................................................................................................................................................								58 jours		51 jours		45 jours		60 jours

								Durée de crédit fournisseurs.............................................................................................................................................................................................								43 jours		43 jours		63 jours		90 jours

								(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

								—		Services extérieurs

								—		Impôts, taxes et versements assimilés

								—		Charges de personnel

								—		Dotations aux amortissements,

								—		dépréciations et provisions





Bilan

		Annexe 1 : Bilan de l'entreprise SATIM

		ACTIF				Brut		Dépréciations		2007		Brut		Dépréciations		2006		PASSIF (avant répartition)						2007		2006

								et Provisions						et Provisions

				Capital souscrit non appelé                                   TOTAL 0																		Capital                       (dont versé 2100000)		2,100,000		1,800,000

				Immobilisations incorporelles																		Primes d'émission, de fusion, d'apport		136,200		126,200

				Frais d'établissement																		Ecarts de réévaluation

				Frais de recherche et développement														C		P		Ecart d'équivalence

				Concessions, brevets, licences. Marques, procédés, logiciels, droits														A		R		Réserves :

		A		Fonds commercial (1)														P		O		Réserve légale		131,590		98,490

		C		Autres immobilisations incorporelles														I		P		Réserves statutaires ou contractuelles		726,310		397,410

		T		Immobilisations incorporelles en cours														T		R		Réserves réglementées

		I		Avances et acomptes														A		E		Autres

		F		Immobilisations corporelles														U		S		Report à nouveau

				Terrains		3,214,930		- 0		3,214,930		3,214,930		- 0		3,214,930		X				Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)		753,890		662,000

		I		Constructions		4,000,000		1,898,550		2,101,450		4,450,000		2,570,550		1,879,450						Subventions d'investissement

		M		Installations techniques. matériel et outillage industriels		737,200		537,200		200,000		737,200		717,200		20,000						Provisions réglementées		350,500		350,000

		M		Autres immobilisations corporelles		361,250		61,250		300,000		661,250		39,250		622,000						TOTAL I		4,198,490		3,434,100

		O		Immobilisations corporelles en cours

		B		Avances et acomptes														Autres				Produit des émissions de titres participatifs

		I		Immobilisations financières (2)														fonds				Avances conditionnées

		L		Participations évaluées par équivalence														propres				TOTAL I bis		- 0		- 0

		I		Autres participations

		S		Créances rattachées à des participations														Provisions				Provisions pour risques		130,000		120,000

		E		Titres immobilisés de l'activité de portefeuille														pour				Provisions pour charges

				Autres titres immobilisés														risques et				TOTAL II		130,000		120,000

				Préts														charges

				Autres immobilisations financières		100,000		25,000		75,000		100,000		15,000		85,000						Dettes financières

				TOTAL I		8,413,380		2,522,000		5,891,380		9,163,380		3,342,000		5,821,380						Emprunts obligataires convertibles

				Stocks et en-cours																		Autres emprunts obligataires

		A		Matières premières et autres approvisionnements		200,000		- 0		200,000		221,520		- 0		221,520						Emprunts et dettes auprés des ètablissements de crèdit (1)		2,856,000		3,456,000

		C		En-cours de production (biens et services)														D				Emprunts et dettes financières divers

		T		Produits intermèdiaires et finis		232,500		50,000		182,500		194,260		50,000		144,260		E				Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

		I		Marchandises														T				Dettes d'exploitation

		F		Avances et acomptes versés sur commandes														T				Dettes foumisseurs et Comptes rattachés		213,200		190,000

				Créances d'exploitation (3)														E				Dettes fiscales et sociales		10,080		8,280

		C		Créances Clients et Comptes rattachés		656,960		130,460		526,500		427,000		85,000		342,000		S				Autres dettes d'exploitation

		I		Autres créances d'exploitation														(1)				Dettes diverses

		R		Créances diverses (3)		420,000		- 0		420,000		270,000		- 0		270,000						Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés		233,200		170,000

		C		Capital souscrit - appelé, non versé		20,000		- 0		20,000		- 0		- 0		- 0						Dettes fiscales (impôts sur les bènéfices)		250,000		225,000

		U		Valeurs mobilières de placement																		Autres dettes diverses

		L		Actions propres																		Instruments de trésorerie

		A		Autres titres		655,000		25,000		630,000		584,220		30,000		554,220						Produits constatés d'avance

		N		Instruments de trésorerie																		TOTAL III		3,562,480		4,049,280

		T		Disponibilités		20,590		- 0		20,590		250,000		- 0		250,000

				Charges constatées d'avance (3)																		Ecarts de conversion Passif

				TOTAL II		2,205,050		205,460		1,999,590		1,947,000		165,000		1,782,000						TOTALGENERAL		7,890,970		7,603,380

				Charges à répartir sur plusieurs exercices

				Primes de remboursement des emprunts

				Ecarts de conversion Actif														(1) Dont concours bancaires courants et soldes crèditeurs de banques						200,000		- 0

				TOTAL GENERAL		10,618,430		2,727,460		7,890,970		11,110,380		3,507,000		7,603,380
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Résultat

		Annexe 2 - Compte de résultat de l'entreprise SATIM

						Exercice 2007				Exercice 2006				PRODUITS (hors taxes)				Exercice 2007				Exercice 2006

		CHARGES (hors taxes)						Totaux				Totaux								Totaux		Totaux

								partiels				partiels								partiels		partiels

		Charges d'exploitation												Produits d'exploitation

		Coût d'achat des marchandises vendues dans l'exercice						- 0				- 0		Ventes de marchandises						- 0		- 0

		° Achats de marchandises				- 0				- 0				Production vendue						4,362,000		3,929,500

		° Variation des stocks de marchandises				- 0				- 0				Ventes				4,362,000

		Consommations de l'exercice en provenance des tiers						1,413,520				1,216,560		Travaux				- 0

		° Achats stockés d'approvisionnements				650,000				585,000				Prestations de services				- 0

		- matières premières		- 0										Montant net du chiffre d'affaires						4,362,000		3,929,500

		- autres approvisionnements		650,000										dont à l'exportation…………….

		° Variation des stocks d'approvisionnements				21,520				(36,240)				Production stockée						38,240		(35,460)

		° Achats de sous-traitance				- 0				- 0				En-cours de production de biens				- 0

		° Achats non stockés de matières et fournitures				- 0				- 0				En-cours de production de services				- 0

		° Services extérieurs :				742,000				667,800				Produits				38,240

		- personnel extérieur		- 0										Production immobilisée						- 0		- 0

		- loyers en crédit bail		170,000										Subventions d'exploitation						- 0		- 0

		- autres		572,000										Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements)						540		600

		Impôts, taxes et versements assimilés						141,400				127,260		Transfert de charges						- 0		- 0

		Sur rémunérations				130,000				117,000				Autres produits						- 0		- 0

		Autres				11,400				10,260

		Charges de personnel						638,300				574,470

		Salaires et traitements				425,533				382,980

		Charges sociales				212,767				191,490

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						126,000				200,700

		Sur immobilisations : dotations aux amortissements				70,000				86,700

		Sur immobilisations : dotations aux dépréciations				- 0				- 0

		Sur actif circulant : dotations aux dépréciations				46,000				105,000

		Pour risques et charges : dotations aux provisions				10,000				9,000

		Autres charges						- 0				- 0

		TOTAL						2,319,220				2,118,990		TOTAL						4,400,780		3,894,640

		Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun												Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun						- 0		- 0

		Charges financières												Produits financiers

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						30,000				20,000		De participations						- 0		- 0

		Intérêts et charges assimilées						1,230,000				824,700		D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé						- 0		- 0

		Différences négatives de change						- 0				- 0		Autres intérêts et produits assimilés						488,780		207,780

		Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0				- 0		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges financières						25,000		10,000

														Différences positives de change						- 0		- 0

														Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0		- 0

		TOTAL						1,260,000				844,700		TOTAL						513,780		217,780

		Charges exceptionnelles												Produits exceptionnels

		Sur opérations de gestion						12,000				10,800		Sur opérations de gestion						8,000		7,200

		Sur opérations en capital.						600,000				540,000		Sur opérations en capital						400,000		388,320

		- valeurs comptables des éléments immobilisés et financiers cédés				600,000				540,000				- produits des cessions d'éléments d'actif				400,000

		- autres				- 0				- 0				- subventions d'investissements virées au résultat				- 0

														-autres				- 0

		Dotations aux amortissements et aux provisions						3,000				2,700		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges						2,500		2,250

		- dotations aux provisions réglementées				3,000				2,700

		- dotations aux amortissements, dépréciations et autres provisions				- 0				- 0

		TOTAL						615,000				553,500		TOTAL						410,500		397,770

		Participation des salariés aux résultats						- 0				- 0

		Impôts sur les bénéfices						376,950				331,000

		Solde créditeur = bénéfice						753,890				662,000		Solde débiteur = perte						0		0

		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060				4,510,190		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060		4,510,190
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Corrigé 

		IS =				1/3		DCG UE 6 : Proposition de sujet

		DOSSIER 1 : ANALYSE DES FLUX ET DIAGNOSTIC FINANCIER

		Première partie : Analyse de l’activité et de l'équilibre de la trésorerie d'exploitation

				1. Calculer les soldes intermédiaires de gestion à l’aide de l’annexe A (à rendre avec la copie). 

								Voir annexe A en fin de corrigé.

		1 1		2. Définir et donner l’intérêt de la notion de variation de trésorerie d’exploitation (ou Excédent de

				trésorerie d’exploitation) En quoi ce solde est-il différent de l’excédent Brut d’exploitation ? ;

								Définition

								ETE = Produits d'exploitation encaissés - Charges d'exploitation décaissés

								Intérêt

								L'ETE est indépendant :

								- du montant des stocks ;

								- de la polititique d'amortissements et de provisions de l'entreprise

								•		Il n'est pas nécessaire d'attendre la clôture de l'exercice pour procéder à son calcul

								•		Une évaluation périodique (mensuelle, voire hebdomadaire ou quotidienne) de

										l'excédent de la trésorerie d'exploitation permet un contrôle continu des performances

										financières de l'entreprise

								Différences avec l'EBE

								En cas de baisse d'activité entraînant un sur-stockage, la production stockée se substitue à la production

								vendue dans le calcul de l'EBE

								Au contraire, le stockage n'a pas d'incidence sur le calcul de l'excédent de trésorerie d'exploitation (ETE) qui

								est ainsi davantage affecté par les variations d'activité L'ETE est donc un indicateur du risque de défaillance

								plus sensible que l'EBE

				3. Calculer l’ETE pour les exercices 2007 et 2006 à l’aide des annexes 1 et 2  et 3 ;

								Calculs préalables :

														Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005						D 2007		D 2006

								Stocks bruts.............................................................................................................................................................................................						432,500		415,780		415,000						16,720		780

								Créances d'exploitation brutes.............................................................................................................................................................................................						656,960		427,000		562,000						229,960		(135,000)

								Éléments								2007		2006		2005

								Ventes								4,362,000		3,929,500		3,483,050

								Production stockée								38,240		(35,460)		(31,914)

								- Consommations en provenance des tiers								(1,413,520)		(1,216,560)		(1,094,904)

								- Impôts, taxes et versements assimilés								(141,400)		(127,260)		(114,534)

								- Charges de personnel								(638,300)		(574,470)		(517,023)

								= EBE								2,207,020		1,975,750		1,724,675

								+ Variation des Stocks…………………………………………………………………………………………								16,720		780		702

								+ Variation des créances d'exploitation…………………………………………………………								229,960		(135,000)		189,520

								- Variation des dettes d'exploitation…………………………………………………………………………………								(25,000)		(19,780)		(17,850)

								= D BFRE……………………………………………………………………………………………………								221,680		(154,000)		172,372

								Calcul de la variation de la trésorerie d'exploitation

								Éléments								2007		2006		2005

								= EBE.............................................................................................................................................................................................								2,207,020		1,975,750		1,724,675

								- D BFRE……………………………………………………………………………………………………								(221,680)		154,000		(172,372)

								= Variation de la trésorerie d'exploitation…………………………………………………………………………………								1,985,340		2,129,750		1,552,303

								ou calcul direct de la variation de la trésorerie d'exploitation

								Produits d'exploitation encaissables (somme des produits sauf 71 ; 75 et 78)										4,362,000		3,929,500		3,483,050

								- D Créances d'exploitation										(229,960)		135,000		(189,520)

								= Ressources générées par les produits d'exploitation (1)										4,132,040		4,064,500		3,293,530

								Charges d'exploitation décaissables (somme des charges sauf 603 ; 65 et 68)										2,171,700		1,954,530		1,759,077

								- D Dettes d'exploitation										(25,000)		(19,780)		(17,850)

								= Dépenses générées par les charges d'exploitation (2)										2,146,700		1,934,750		1,741,227

								= Excédent de la trésorerie d'exploitation (1) - (2)										1,985,340		2,129,750		1,552,303

				1. Justifier l’évolution de la trésorerie d’exploitation en 2007.

								Il s'agit des éléments suivants :

																		D en %

								Variation EBE (2007/2006).............................................................................................................................................................................................								231,270		11.71%

								- Augmentation de la variation du BFRE.............................................................................................................................................................................................								(375,680)		-243.95%

								= Variation de l'ETE.............................................................................................................................................................................................								(144,410)

								On remarque que la hausse du chiffre d'affaires qui est de l'ordre de 12 % a bien induit une hausse correlative de l'EBE

								qui est malheureusement compensée par une accélération de près de 1,5 fois plus importante de la variation du BFRE.

								Finalement la trésorerie d'exploitation s'est dégradée.

				5. Qu’appelle-t-on effet de ciseaux ?

								Une augmentation du chiffre d'affaires ne produit pas toujours un accroissement de I'ETE.

								La croissance du chiffre d'affaires augmente l'EBE mais induit également une augmentation du BFRE.

								Si le BFRE augmente plus que I'EBE, il existe un seuil au-delà duquel la croissance du chiffre d'affaires tenD à réduire la

								trésorerie.

								C'est "l'effet de ciseaux".

				6. Quel l’intérêt et les limites de la méthode d’analyse par les ratios ?

								Intérêt de la méthode

								Ils permettent d'apprécier et de comparer les performances de l'entreprise à des statistiques ou à une entreprise

								de référence ainsi qu'aux moyennes du secteur d'activité.

								Ils donnent également :

								- une information synthétique ;

								- une valeur relative significative du rapport des grandes masses du bilan et du résultat.

								Limites

								Absence de normes de calcul.

								Des ratios calculés sur une seule période ne sert à rien ; ils doivent être un outil de comparaison :

								- dans le temps donc sur plusieurs périodes ;

								- dans le l'espace : par rapport à d'autres entreprises.

								Activité saisonnière qui aboutit à la minoration de besoins en fonds de roulement.

								L'appartenance à un groupe qui fausse les calculs d'endettement.

								La non prise en compte de certains retraitements dans les calculs peut fausser les résultats, comme :

								- le crédit-bail ou les effets escomptés et non échus

								- la sous-traitance lorsqu'elle est importante et traduit une stratégie d'externalisation….

				7. Compléter l’annexe B (à rendre avec la copie).

								0.5		Ratio de rotation de stock d'approvisionnement (1.5 points)														Calcul du stock moyen (0,5 point)

										Calcul du coût d'achat des approvisionnements utilisés (0,5 point)																						Exercice 2007		Exercice 2005

										Achats d'approvisionnements.............................................................................................................................................................................................								650,000						Stock final brut.............................................................................................................................................................................................								200,000		0

										Variation des stocks d'approvisionnement.............................................................................................................................................................................................								21,520						Stock initial brut.............................................................................................................................................................................................								221,520		117,384

										= Coût d'achat des approvisionnements utilisées.............................................................................................................................................................................................								671,520						= Stock moyen.............................................................................................................................................................................................								210,760		0

								0.5		Sur 0,5 points

										Stock d'approvisionnements														Exercice 2006		Exercice 2005

										Stock moyen x 360						75,873,600		= 113 jours						585,000		526,500

										Coût d'achat des approvisionnements utilisées						671,520								(36,240)		(32,616)

										Ratio de rotation de stock de produits finis (4 points)														548,760		493,884

										Calcul du coût de production des produits vendus

										(0,5 pt par élément bon dans la limite de 3 points)

								3								Calculs		Résultats

										Coût d'achat des approvisionnements utilisés.............................................................................................................................................................................................								671,520

										+ Charges de production 90% de :

										Services extérieurs.............................................................................................................................................................................................						742,000								Calcul du stock moyen (0,5 point)

										Impôts, taxes et versements assimilés.............................................................................................................................................................................................						141,400																Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

										Charges de personnel.............................................................................................................................................................................................						638,300								Stock final brut.............................................................................................................................................................................................								232,500		194,260		229,720

										Dotations aux amortissements,														= Stock initial brut.............................................................................................................................................................................................								194,260		229,720		296,914

										dépréciations et provisions.............................................................................................................................................................................................						126,000								= Stock moyen.............................................................................................................................................................................................								213,380		211,990		263,317

																1,647,700

										= Coût de fabrication.............................................................................................................................................................................................						x 90 % =		1,482,930

										- Production stockée.............................................................................................................................................................................................								(38,240)						Exercice 2006				Exercice 2006

										= Coût de production des produits vendus.............................................................................................................................................................................................								1,444,690						Calculs		Résultats		Calculs		Résultats

																										548,760				493,884

										Sur 0,5 points

								0.5		Stock de produits finis														667,800				601,020

										Stock moyen x 360						234,000,000		= 162 jours						127,260				114,534

										Coût de production des produits vendus						1,444,690								574,470				517,023

										Durée de crédit clients (2 points)

								2		Calcul des  moyennes de créances clients (1 point)														200,700				116,130

																Exercice 2007		Exercice 2006						1,570,230				1,348,707

										Créances clients.............................................................................................................................................................................................						526,500		342,000						x 90 % =		1,413,207		x 90 % =		1,213,836

										+ Provisons...................................................................................................................................................................................						130,460		85,000								35,460				31,914

										Effets escomptés non échus.............................................................................................................................................................................................						530,000		270,000								1,448,667				1,245,750

										- Avances et acomptes reçus.............................................................................................................................................................................................						- 0		- 0

										= Total rattachés.............................................................................................................................................................................................						1,186,960		697,000

										Moyenne...................................................................................................................................................................................						941,980

								0.5		Sur 0,5 points

										Durée de crédit clients

										Moyenne des créances clients x 360						339,112,800		= 65 jours

										Ventes annuelles TTC : 4 362 000 x 1,196						5,216,952

										Durée de crédit fournisseurs (1.5 points)

								0.5		Calcul des achats TTC (0.5 point)														Exercice 2005		Exercice 2004		Moyenne 2006		Moyenne 2005

										Achats d'approvisionnements TTC.............................................................................................................................................................................................						777,400								562,000		372,480

										Achats de services extérieurs TTC.............................................................................................................................................................................................						887,432								- 0

																1,664,832								243,000		0

								0.5		Sur 0,5 points														- 0

										Durée de crédit fournisseurs														805,000		372,480		805,000		588,740

										Moyenne des dettes fournisseurs x 360						72,576,000		= 44 jours

										Achats TTC + Services extérieurs TTC						1,664,832								Calcul des ventes annuelles TTC (0.5 point)

								8.00																								Exercice 2007

																								CA HT du compte de résultat.............................................................................................................................................................................................

																								TVA à 19,6 %.............................................................................................................................................................................................								1,022,523

																								CA TTC.............................................................................................................................................................................................								1,022,523

																								Exercice 2006		Exercice 2005

																								699,660		629,694

																								798,689		718,820

																								1,498,349		1,348,514

																												Calcul des  moyennes de dettes fournisseurs (0,5 point)

																																				Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004		Moyenne 2006		Moyenne 2005

																												Dettes fournisseurs.............................................................................................................................................................................................								213,200		190,000		171,000		153,900

																												- Avances et acomptes versés.............................................................................................................................................................................................								0		0		0

																												Moyenne exercice 2007.............................................................................................................................................................................................								201,600								180,500		162,450

						Ratios								Exercice 2007				Exercice 2006				Exercice 2005				Ratios moyens du secteur

														Calculs		Résultats		Calculs		Résultats		Calculs		Résultats

																		0		0 jours		0		0 jours		90 jours

																		548,760				493,884

																		210,600,000		145 jours		94,794,120		76 jours		120 jours

																		1,448,667				1,245,750

																		289,800,000		0 jours		211,946,400		0 jours		60 jours

																		0				0

																		64,980,000		43 jours		58,482,000		43 jours		90 jours

																		1,498,349				1,348,514

						Ratios de rotation

														Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004		Ratios moyens du secteur

						Stock d'approvisionnements.............................................................................................................................................................................................								122 jours		97 jours		85 jours		90 jours

						Stock de produits finis (**).............................................................................................................................................................................................								145 jours		76 jours		70 jours		120 jours

						Durée de crédit clients.............................................................................................................................................................................................								58 jours		51 jours		45 jours		60 jours

						Durée de crédit fournisseurs.............................................................................................................................................................................................								43 jours		43 jours		63 jours		90 jours

						(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

						—		Services extérieurs

						—		Impôts, taxes et versements assimilés

						—		Charges de personnel

						—		Dotations aux amortissements,

						—		dépréciations et provisions

				8. Commenter les résultats obtenus. 

								Le niveau du stock d'approvisionnements est trop important par rapport à la moyenne du secteur d'activité.

								Néanmoins, il tenD à diminuer en 2007 par rapport à 2006.

								La situation ne cesse de s'aggraver en ce qui concerne le stock de produits finis ainsi que pour la durée de crédit clients.

								L'entreprise devra porter son effort à leur réduction.

								Quant au crédit fournisseurs, il reste très en dessous de la moyenne du secteur d'activité.

								Ces remarques expliquent l'effet de ciseaux qui provoque une baisse de la trésorerie d'exploitation alors que le chiffre

								d'affaires augmente de manière significative (+ 11 %) : voir question 4

		Deuxième partie : Analyse des flux

				1. Donner les objectifs généraux et caractériser les grandes étapes du diagnostic financier.

								Objectifs généraux

								- comprendre l'évolution passée de l'entreprise au travers des flux financiers ;

								- juger ses possibilités d'évolution future au vu de sa situation financière.

								- lier les conclusions tirées des documents financiers aux événements qui ont affecté l'entreprise pendant la période étudiée.

								Les trois parties du diagnostic financier

								Le diagnostic financier comprenD :

								- une étude statique du bilan : noyau classique du diagnostic d'entreprise. Repose sur l'analyse du bilan fonctionnel

								(récapitulation des emplois/ressources). Concerne surtout le passé.

								- une étude dynamique en vue d'étudier les mouvements financiers et caractérisée par le tableau de financement et le tableau

								des flux.

								- une étude du compte de résultat destinées à étudier les performances de l'entreprise qui s'appuie sur les soldes intermédiaires

								de gestion  du PCG ou de la Centrale de Bilans.

				2. Compléter l’annexe C (à rendre avec la copie).

								Voir annexe C en fin de corrigé.

				3. Élaborer un diagnostic court sur la société SATIM. 

								= FNTLA

								1ère méthode

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								ETE										1,985,340		2,129,750		1,552,303

								+ Transferts de charges										- 0

								+ Autres produits d'exploitation de gestion courante										- 0

								-  Autres charges de gestion courante										- 0

								+ Produits financiers encaissables										488,780		207,780		673,488

								- Charges financières décaissables										(1,230,000)		(824,700)		(1,228,716)

								+ Produits exceptionnels encaissables										8,000		7,200		6,480

								- Charges exceptionnelles décaissables										(12,000)		(10,800)		(9,720)

								- Participation										- 0		- 0		- 0

								- Impôt sur les bénéfices										(376,950)		(331,000)		(297,900)

								- D Créances hors exploitation						= D BFRHE lié à l'activité				(140,000)		(30,000)		0

								+ D Dettes hors exploitation										39,000		28,100		70,650

								= FNTLA										762,170		1,176,330		766,585

								D Créances hors exploitation

										Exercice 2007		Exercice 2006		D 2007/2006		Exercice 2005		Exercice 2004		D 2006/2005		D 2005/2004

						Autres cré. HE.............................................................................................................................................................................................				170,000		30,000		140,000		0		0		30,000		0

								D Dettes hors exploitation

										Exercice 2007		Exercice 2006		D 2007/2006		Exercice 2005		Exercice 2004		D 2006/2005		D 2005/2004

						Dettes f. s. (IS)………………………………………				250,000		225,000				202,500		182,250

						Intérêts cour.………………………………………………………………				70,000		56,000				50,400		0

										320,000		281,000		39,000		252,900		182,250		28,100		70,650

								2ème méthode

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Calcul de la CAF

								EBE										2,207,020		1,975,750		1,724,675

								+ Transferts de charges										0

								+ Autres produits d'exploitation de gestion courante										0

								-  Autres charges de gestion courante										0

								+ Produits financiers encaissables										488,780		207,780		673,488

								- Charges financières décaissables										(1,230,000)		(824,700)		(1,228,716)

								+ Produits exceptionnels encaissables										8,000		7,200		6,480

								- Charges exceptionnelles décaissables										(12,000)		(10,800)		(9,720)

								- Participation										0		0		0

								- Impôt sur les bénéfices										(376,950)		(331,000)		(297,900)

								= CAF										1,084,850		1,024,230		868,307

								(1) Calcul de la CAF

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Résultat net de l'exercice :										753,890		662,000		595,800

								± Plus ou moins values de cessions :										200,000		151,680		136,512

								+ Dotations aux amortissements et prov :										159,000		223,400		147,560

								*d'exploitation								126,000

								*financières								30,000

								*Exceptionnelles								3,000

								- Reprises sur charges calculées :										(28,040)		(12,850)		(11,565)

								*d'exploitation								540

								*financières								25,000

								*Exceptionnelles								2,500

								- Quote part de subvention :										0		0		0

								= Capacité d'autofinancement										1,084,850		1,024,230		868,307

										(2) Calcul de la variation du BFR lié à l'activité :

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

										Variation du BFRE.....................................................................................................................................................................................								221,680		(154,000)		172,372

										+ D BFRHE lié à l'activité :										1,900		(70,650)

										+ D Créances hors exploitation lié à l'activité :

										+ Variation des autres créances hors exploitation.............................................................................................................................................................................................								0

										- D Dettes hors exploitation liées à l'activité :

										- Variation de la Dette d'IS.............................................................................................................................................................................................								(25,000)

										- Variation des intérêts courus et non échus.............................................................................................................................................................................................								(14,000)

										= D BFR lié à l'activité								182,680		(152,100)		101,722

										Éléments								Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2006

										= Capacité d'autofinancement.............................................................................................................................................................................................								1,084,850		1,024,230		868,307

										- D BFR lié à l'activité……………………………………………………………………………………………………..								(182,680)		152,100		(101,722)

										= FNTLA………………………………………………………………………….								902,170		1,176,330		766,585

								Exercice 2007

																		Total		Investissement		Financement

								Ressources stables du tableau de financement (sauf la CAF)										940,000		400,000		540,000

								- Emplois stables du tableau de financement										(2,094,000)		(750,000)		(1,344,000)

								+ D des fournisseurs d'immobilisations……………………………………………………………….										63,200		63,200

								-  D des créances sur cessions d'immobilisations………………………………………………….										(10,000)		(10,000)

								-  D des actionnaires, capital appelé non versé…………………………………………….										(20,000)				(20,000)

								= FNTOIF										(1,120,800)		(296,800)		(824,000)

								(3) Variation du BFR lié aux opérations de financement

								+ D des fournisseurs d'immobilisations……………………………………………………………….										63,200		63,200

								-  D des créances sur cessions d'immobilisations………………………………………………….										(10,000)		(10,000)

								-  D des actionnaires, capital appelé non versé (n° 45621)										0				0

								= FNTOIF										(1,087,600)		(243,600)		(844,000)

								Exercice 2006

																		Total		Investissement		Financement

								Ressources stables du tableau de financement (sauf la CAF)										732,320		388,320		344,000

								- Emplois stables du tableau de financement										(1,449,600)		(500,000)		(949,600)

								+ D des fournisseurs d'immobilisations (n° 404, 405, 4084….)										(163,200)		(163,200)

								-  D des créances sur cessions d'immobilisations (n° 462….)										10,000		10,000

								-  D des actionnaires, capital appelé non versé (n° 45621)										0				0

								= FNTOIF										(870,480)		(264,880)		(605,600)

								Exercice 2005

																		Total		Investissement		Financement

								Ressources stables du tableau de financement (sauf la CAF)										649,088		349,488		299,600

								- Emplois stables du tableau de financement										(1,258,009)		(300,000)		(958,009)

								+ D des fournisseurs d'immobilisations (n° 404, 405, 4084….)										33,320		33,320		0

								-  D des créances sur cessions d'immobilisations (n° 462….)										(250,000)		(250,000)		0

								-  D des actionnaires, capital appelé non versé (n° 45621)										0				0

								= FNTOIF										(825,601)		(167,192)		(658,409)

								1ère méthode

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005				D

								Trésorerie générée par l'activité.............................................................................................................................................................................................										902,170		1,176,330		766,585

								+ Trésorerie générée par les opérations d'investissements....................................................................................................................										(296,800)		(264,880)		(167,192)

								+ Trésorerie générée par les opérations de financement..............................................................................................................										(824,000)		(605,600)		(658,409)

								= Variation globale de la trésorerie.............................................................................................................................................................................................										(218,630)		305,850		(59,016)

								2ème méthode

														Exercice 2007		Exercice 2006		D 2007/2006		Exercice 2005		Exercice 2004		D 2006/2005		D 2005/2004

								Calcul de la DFRNG :

								Actif circulant brut d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						1,089,460		842,780		246,680		977,000		786,778		(134,220)		190,222		0		0

								Actif circulant brut hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						440,000		270,000		170,000		250,000		0		20,000		250,000		39,780		267,850

								Trésorerie actif...................................................................................................................................................................................						675,590		834,220		(158,630)		528,370		587,386		305,850		(59,016)

								= Actif circulant.............................................................................................................................................................................................						2,205,050		1,947,000		258,050		1,755,370		1,374,164		191,630		381,206

								Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						223,280		198,280		25,000		178,500		160,650		19,780		17,850

								Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						553,200		451,000		102,200		586,100		482,130		(135,100)		103,970

								Trésorerie passif..................................................................................................................................................................................						200,000		0		200,000		0		0		0		0

								= Passif circulant.............................................................................................................................................................................................						976,480		649,280		327,200		764,600		642,780		(115,320)		121,820

								= FRNG.............................................................................................................................................................................................						1,228,570		1,297,720		(69,150)		990,770		731,384		306,950		259,386

								Calcul de la variation du BFR

								D BFR lié à l'activité……………………………………………………………………………………………………….										182,680						(152,100)		101,722

								D BFR lié au opérations d'investissement et de financement…………………………………………………………………….										(33,200)						153,200		216,680

								= Variation du BFR.............................................................................................................................................................................................										149,480						1,100		318,402		0

								= Variation globale de la trésorerie.............................................................................................................................................................................................										(218,630)						305,850		(59,016)

																		(140,000)						0		0

								3ème méthode										Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004

								Trésorerie actif...................................................................................................................................................................................										675,590		834,220		528,370		587,386

								- Trésorerie passif..................................................................................................................................................................................										(200,000)		0		0		0

								= Trésorerie globale............................................................................................................................................................................................										475,590		834,220		528,370		587,386

								= Variation globale de la trésorerie.............................................................................................................................................................................................										(358,630)		305,850		(59,016)

								D Actif circulant brut Hors exploitation												0

																Exercice 2007		Exercice 2006		D

								Créances sur cessions d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................								250,000		240,000

								Autres créances hors exploitation.............................................................................................................................................................................................								170,000		30,000

								Capital souscrit - appelé, non versé .............................................................................................................................................................................................								20,000		0

																440,000		270,000		170,000

								Extrait du compte de résultat (exercice N)

								Charges d'exploitation								Produits d'exploitation

								Achats.............................................................................................................................................................................................						650,000		Ventes.............................................................................................................................................................................................						4,362,000

								Variation des stocks.............................................................................................................................................................................................						21,520		Production stockée.............................................................................................................................................................................................						38,240

								Services extérieurs.............................................................................................................................................................................................						742,000		Reprises sur dépréciations et provisions.............................................................................................................................................................................................						540

								Impôts, taxes et versements assimilés.............................................................................................................................................................................................						141,400

								Charges de personnel.............................................................................................................................................................................................						638,300

								Dotations aux amortissements,

								dépréciations et provisions.............................................................................................................................................................................................						126,000

								= Total des charges d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						2,319,220		= Total des produits d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						4,400,780

								Charges financières								Produits financiers

								Intérêts et charges assimilées.............................................................................................................................................................................................						1,230,000		Autres intérêts et produits assimilés…..						488,780

								Dotations financières.............................................................................................................................................................................................						30,000		Reprises financières…………………………………						25,000

								= Total des charges financières.......................................................................................................................................................................................						1,260,000		= Total des produits financiers.......................................................................................................................................................................................						513,780

								Charges exceptionnelles								Produits exceptionnels

								Sur opérations de gestion.............................................................................................................................................................................................						12,000		Sur opérations de gestion.............................................................................................................................................................................................						8,000

								Valeurs comptables des EAC………….						600,000		Produits des cessions…………………………………….						400,000

								Dotations exceptionnelles...........................................................................................................................................						3,000		Reprises exceptionnelles……………						2,500

								= Total des charges exceptionnelles...........................................................................................................................................................................................						615,000		= Total des produits exceptionnels.........................................................................................................................................................................						410,500

								Particpation des salariés.............................................................................................................................................................................................						- 0

								Impôt sur les bénéfices.............................................................................................................................................................................................						376,950

								= Total des charges......................................................................................................................................................................						4,571,170

								Résultat net.............................................................................................................................................................................................						753,890		= Total des produits..........................................................................................................................................						5,325,060

								= TOTAL GÉNÉRAL.............................................................................................................................................................................................						9,896,230		= TOTAL GÉNÉRAL.............................................................................................................................................................................................						5,325,060

				Extrait du bilan (actif et passif circulants)

				Montants nets								Exercice N		Exercice N-1		Montants nets						Exercice N		Exercice N-1

				Stocks et en cours nets.............................................................................................................................................................................................								382,500		365,780		Dettes fournisseurs..............................................................................................................................................................................						213,200		190,000

				Créances d'exploitation nettes............................................................................................................................................................................................								526,500		342,000		Dettes fiscales et sociales..........................................................................................................................................................................						10,080		8,280

				Créances sur cessions.............................................................................................................................................................................................								250,000		240,000		Dettes sur immobilisations.........................................................................................................................................................						233,200		170,000

				Autres créances HE.............................................................................................................................................................................................								170,000		30,000		Dettes fiscales et sociales (IS)………………………………………						250,000		225,000

				Actionnaires, capital souscrit,												Intérêts courus………………………………………………………….						70,000		56,000

				appelé non versé.............................................................................................................................................................................................								20,000		- 0		Concours bancaires courants………………………						200,000		- 0

				VMP nettes.............................................................................................................................................................................................								630,000		554,220

				Disponibilités.............................................................................................................................................................................................								20,590		250,000

				= ACTIF CIRCULANT.............................................................................................................................................................................................								1,999,590		1,782,000		= PASSIF CIRCULANT.............................................................................................................................................................................................						976,480		649,280

								TABLEAU D'ANALYSE DE LA VARIATION DE TRESORERIE

																						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Flux de trésorerie liés à l'activité (Option 1)

								RESULTAT NET														753,890		662,000		595,800

								• Elimination des éléments sans incidence sur la trésorerie ou non liés à l'activité

								+ Amortissement et provisions (dotations nettes des reprises) (a)														90,500		96,150		86,535

								- Augmentation des frais d'établissement														0

								- Plus values de cessions nettes d'impôts (b)														133,333		101,120		91,008

								- Transferts de charges au compte de charges à répartir														0

								- Quote-part des subventions d'investissements virée au résultat														0

								= Marge brute d'autofinancement														977,723		859,270		773,343

								• Moins : Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité (c)

								•		Stocks												(16,720)		19,220		29,298

								•		Créances d'exploitation												(184,500)		219,400		(190,060)

								•		Dettes d'exploitation												25,000		19,780		17,850

								•		Autres créances liées à l'activité												(140,000)		(30,000)		0

								•		Autres dettes liées à l'activité												39,000		28,100		70,650

																				Flux net de trésorerie généré par l'activité		700,503		1,115,770		701,081

								(a) Amortissement et provisions (dotations nettes des reprises)

								Dotations aux amortissements sur immobilisations														70,000		86,700		78,030

								Dotations aux amortissements des charges à répartir														0

								Dotations aux amortissements des primes de remboursements des obligations														0

								Dotations aux provisions réglementées -  reprises														500		450		405

								Dotations aux provisions pour risques et charges -  reprises														10,000		9,000		8,100

								Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations -  reprises														10,000		0		0

																						90,500		96,150		86,535

								(b) Plus val. de cessions nettes d'impôts						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Produits des cessions d'éléments d'actif						400,000		388,320		349,488		VO		1,500,000		600,000		600,000

								- Valeur comptables des actifs cédés						(600,000)		(540,000)		(486,000)		Amts		(900,000)		(60,000)		(114,000)

								Plus values de cessions avant impôts						-   200,000		-   151,680		-   136,512		VNC		600,000		540,000		486,000

								- Impôts à 33,33 %						66,667		50,560		45,504

														-   133,333		-   101,120		-   91,008

								TABLEAU D'ANALYSE DE LA VARIATION DE TRESORERIE

																						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Flux de trésorerie liés à l'activité (Option 2)

								Résultat d'exploitation														2,081,560		1,775,650		1,609,085

								Elimination des charges et des produits sans incidence sur la trésorerie :

								+ Charges d'exploitation calculées (a)														80,000		95,700		86,130

								- Produits d'exploitation calculés (b)														0		0		0

								Résultat brut d'exploitation														2,161,560		1,871,350		1,695,215

								- Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité (c)														(176,220)		258,400		(142,912)

								Flux net de trésorerie d'exploitation														1,985,340		2,129,750		1,552,303

								Autres encaissements et décaissements liés à l'activité

								± Produits et frais financiers (c)														(736,220)		(626,920)		(575,228)

								± Produits et charges exceptionnels (d)														(4,000)		(3,600)		(3,240)

								± Autres ( IS, participation des salariés, augmentation des frais

								d'établissement, Transfert de charges au compte de charges à répartir) (e)														(443,617)		(381,560)		(343,404)

								- Variation du BFR lié au reste de l'activité														(101,000)		(1,900)		70,650

																				Flux net de trésorerie généré par l'activité		700,503		1,115,770		701,081

																						- 0				- 0

								(a) Charges d'exploitation calculées

								Dotations aux amortissements dépréciations et aux provisions sur immobilisations														70,000		86,700		78,030

								Dotations aux provisions pour risques et charges														10,000		9,000		8,100

																						80,000		95,700		86,130

								(b) Produits d'exploitation calculés

								Reprises sur provisions et transferts de charges d'exploitation														540		600		540

								- Reprises sur provisions de l'actif circulant														(540)		(600)		(540)

								- Transferts de charges d'exploitation														- 0		- 0		- 0

																						- 0		- 0		- 0

								(c) ± Produits et frais financiers

								Produits financiers de participations														- 0

								Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé														- 0

								Autres intérêts et produits assimilés														488,780		207,780		673,488

								Reprises sur dépréciations des VMP														25,000		10,000		9,000

								Différences positives de change														- 0

								Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement														- 0

								- Dotations pour dépréciations des VMP														(20,000)		(20,000)		(29,000)

								- Intérêts et charges assimilées														(1,230,000)		(824,700)		(1,228,716)

								- Différences négatives de change														- 0

								- Charges nettes sur cession de valeurs mobilières de placement														- 0

																						(736,220)		(626,920)		(575,228)

								(d) ± Produits et charges exceptionnels

								Produits exceptionnels sur opérations de gestion														8,000		7,200		6,480

								- Charges exceptionnelles sur opérations de gestion														(12,000)		(10,800)		(9,720)

																						(4,000)		(3,600)		(3,240)

								(e) ± Autres

								Participation des salariés aux résultats de l'entreprise														- 0

								Impôts sur les bénéfices														376,950		331,000		297,900

								- Impôts à 33,33 % sur les plus-values de cession														66,667		50,560		45,504

								Augmentation des frais d'établissement														- 0

								- Transferts de charges d'exploitation														- 0

																						443,617		381,560		343,404

																						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

								Acquisitions d'immobilisations (d)														(750,000)		(500,000)		(300,000)

								Cessions d'immobilisations nettes d'impôts (e)														466,667		438,880		394,992

								Réduction d'immobilisations financières (e')														- 0

								Variation des créances et dettes sur  immobilisations (f)														53,200		(153,200)		(216,680)

																				Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement		(230,133)		(214,320)		(121,688)

																						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

								Dividendes versés (g)														(300,000)		(300,000)		(378,009)

								Incidence des variations de capital (h)														290,000		- 0		- 0

								Emissions d'emprunts (i)														230,000		344,000		299,600

								Remboursements d'emprunts (j)														(1,044,000)		(649,600)		(580,000)

								Subventions d'investissements reçues

																				Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement		(824,000)		(605,600)		(658,409)

								Variation de trésorerie														(353,630)		295,850		(79,016)

								Trésorerie d'ouverture														804,220		508,370		587,386

								Trésorerie de clôture														450,590		804,220		508,370

																						0		0		0

								(d) Acquisitions d'immobilisations :

								Acquisition tableau de financement										750,000		500,000		300,000

								- ICNE sur prêts fin N										- 0		- 0		- 0

								- Augmentation des frais d'établissement										- 0		- 0		- 0

																		750,000		500,000		300,000

								(e) Cessions d'immobilisations nettes d'impôts

								Produits des cessions d'éléments d'actif										400,000		388,320		349,488

								- Impôts à 33,33 %										66,667		50,560		45,504

																		466,667		438,880		394,992

								(e) Réduction d'immobilisations financières

								Tableau des immobilisations										- 0

								- ICNE sur prêt fin N-1										- 0

																		- 0

								(f) Variation des créances et dettes sur  immobilisations

														Exercice 2007		Exercice 2006		Var.2007/2006		Exercice 2005		V. 2006/2005		Exercice 2004		V. 2005/2004

						Créances sur cessions d'immobilisations								250,000		240,000		10,000		250,000		(10,000)		0		250,000

						Dettes sur immobilisations								(233,200)		(170,000)		(63,200)		(333,200)		163,200		(299,880)		(33,320)

														16,800		70,000		(53,200)		(83,200)		153,200		(299,880)		216,680

								(h) Incidence des variations de capital										Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Augmentation par apports nouveaux (1ère partie tdf)										310,000		- 0		- 0

								Capital souscrit appelé non versé fin N										20,000		- 0		- 0

								Capital souscrit appelé non versé fin N-1										0		- 0		- 0

								- Variation										(20,000)		- 0		- 0

								Incidence des variations de capital										290,000		- 0		- 0

								(k) Variation de trésorerie

														Exercice 2007		Exercice 2006		Var.2007/2006		Exercice 2005		V. 2006/2005		Exercice 2004		V. 2005/2004

								VMP nettes						630,000		554,220				297,780				431,680

								Disponibilité						20,590		250,000				210,590				155,706

								- Concours bancaires courants						(200,000)		0				0				0

														450,590		804,220		(353,630)		508,370		295,850		587,386		(79,016)

								FLUX DE TRÉSORERIE CENTRALE DES BILANS

																						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								ACTIVITÉ

								CAHT et autres produits d'exploitation (1)														4,362,000		3,929,500		3,483,050

								- Variation des « Clients » et autres créances d'exploitation (1b)														(489,960)		108,000		(432,520)

								= ENCAISSEMENTS SUR PRODUITS D'EXPLOITATION  [a]														3,872,040		4,037,500		3,050,530

								Achats et autres charges d'exploitation (2)														2,001,700		1,954,530		1,759,077

								- Variation des « Fournisseurs» et autres dettes d'exploitation (2b)														(25,000)		(19,780)		(17,850)

								= DÉCAISSEMENTS SUR CHARGES D'EXPLOITATlON  [b]														1,976,700		1,934,750		1,741,227

								FLUX DE TRÉSORERIE D'EXPLOITATION												[a] - [b]		1,895,340		2,102,750		1,309,303

								+ Flux liés aux opérations hors exploitation (3)														344,780		174,180		670,248

								- Charges d'intérêts (4)														(1,260,000)		(824,700)		(1,228,716)

								- Impôt sur les bénéfices décaissé (5)														(351,950)		(308,500)		(277,650)

								- Flux affecté à la participation des salariés (6)														0

								- Distributions mises en paiement														(300,000)		(300,000)		(378,009)

								FLUX DE TRÉSORERIE INTERNE												A		328,170		843,730		95,176

								INVESTISSEMENT

								Investissement d'exploitation hors production immobilisée (7)														1,950,000		500,000		300,000

								+ Acquisitions de participations et titres immobilisés														0

								+ Variation des autres actifs immobilisés hors charges à répartir (8)														0

								- Subventions d'investissement reçues														0

								- Variation des dettes sur immobilisations														(63,200)		163,200		(33,320)

								- Encaissements sur cessions d'immobilisations (9)														(390,000)		(398,320)		(99,488)

								FLUX LIÉ A L'INVESTISSEMENT												I		1,496,800		264,880		167,192

								FINANCEMENT

								Augmentation ou réduction du capital														310,000		- 0		- 0

								- Variation des créances sur capital appelé non versé														(20,000)

								= FLUX LIÉ AU CAPITAL												[c]		290,000		- 0		- 0

								NOUVEAUX EMPRUNTS (10)														1,500,000		400,000		350,000

										dont nouveaux engagements de location-financement .............................................................................................................................................................................................										0

								- REMBOURSEMENTS D'EMPRUNTS (10)														(1,240,000)		(700,000)		(580,000)

								= VARIATION DES EMPRUNTS												[d]		260,000		(300,000)		(230,000)

								Variation des crédits bancaires courants														200,000		0		0

								+ Variation des créances cédées non échues														260,000		27,000		243,000

								+  Variation des avances de trésorerie reçues des Groupes et Associés														0

								+ Variation des Titres de créances négociables hors groupe														0

								= VARIATION DE LA TRÉSORERIE PASSIF												[e]		460,000		27,000		243,000

								FLUX LIÉ AU FINANCEMENT												[c] + [d] + [e] = F		1,010,000		(273,000)		13,000

								VARIATION DE LA TRÉSORERIE ACTIF

								Variation des disponibilités														(229,410)		39,410		54,884

								+ Variation des valeurs mobilières de placement														70,780		266,440		(113,900)

								+ Variation des avances de trésorerie aux Groupes et Associés														- 0

								VARIATION DE LA TRÉSORERIE ACTIF												A - I + F		(158,630)		305,850		(59,016)

										VERIFICATION

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

										Flux de trésorerie interne								328,170		843,730		95,176

										- Flux lié à l'investissement								(1,496,800)		(264,880)		(167,192)

										+ Flux lié au financement								1,010,000		(273,000)		13,000

										= Variation de la trésorerie actif								(158,630)		305,850		(59,016)

						(1) CAHT et autres produits d'exploitation :												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Chiffres d'affaires nets										4,362,000		3,929,500		3,483,050

								- Escomptes de règlement accordés										0

								+ Revenus des créances commerciales										0

								+ Subvention d'exp. en complément du prix de vente										0

								Autres produits										0

																		4,362,000		3,929,500		3,483,050

						(1b) Variation des « Clients » et autres créances d'exploitation

														Exercice 2007		Exercice 2006		Var.2007/2006		Exercice 2005		V. 2006/2005		Exercice 2004		V. 2005/2004

						Avances et acomptes versés sur cdes en c.								- 0		- 0		0

						Créances clients et comptes rattachés								656,960		427,000		229,960		562,000				372,480

						Effets escomptés et non échus								530,000		270,000		260,000		243,000				0

														1,186,960		697,000		489,960		805,000		(108,000)		372,480		432,520

						(2) Achats et autres charges d'exploitation :												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Achats de marchandises										0

								Achats de matières premières et autres appro.										650,000		585,000		526,500

								Autres achats et charges externes										742,000		667,800		601,020

								- Escomptes de règlement obtenus										0

								+ Intérêts des dettes commerciales										0

								- Redevance de location-financement										(170,000)

								Impôts, taxes et versements assimilés										141,400		127,260		114,534

								Charges de personnel										638,300		574,470		517,023

								Autres charges										0

																		2,001,700		1,954,530		1,759,077

						(2b) Variation des « Fournisseurs» et autres dettes d'exploitation

														Exercice 2007		Exercice 2006		Var.2007/2006		Exercice 2005		V. 2006/2005		Exercice 2004		V. 2005/2004

						Avances et acomptes reçus sur cdes en c.								- 0		- 0		- 0

						Dettes fournisseurs et comptes rattachés

						dettes d'exploitation								223,280		198,280		25,000		178,500		19,780		160,650		17,850

														223,280		198,280		25,000		178,500		19,780		160,650		17,850

						(3) Flux liés aux opérations hors exploitation :												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								+ Produits financiers encaisssables										488,780		207,780		673,488

								- Revenus des créances commerciales										0

								- Escomptes de règlement obtenus										0

								- Charges financières (sauf charges d'intérêts)										0

								+ Produits exceptionnels										8,000		7,200		6,480

								- Charges exceptionnelles										(12,000)		(10,800)		(9,720)

								- Variation des autres créances										(140,000)		(30,000)		0

								+ Variation des autres dettes										0

								- Transfert à d'autres comptes de charges										0

																		344,780		174,180		670,248

						(4) Charges d'intérêts :												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Charges d'intérêts du résultat										1,230,000		824,700		1,228,716

								- Escomptes de règlement accordés										0

								- Intérêts des dettes commerciales										0

								Charges d'intérêts de CB										30,000		= 170 000 - (1200 000 - 500 000)/5

																		1,260,000		824,700		1,228,716

						(5) Impôt sur les bénéfices décaissé												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Impôt sur les bénéfices compte de résultat										376,950		331,000		297,900

								- Variation de l'IS dû										(25,000)		(22,500)		(20,250)

																		351,950		308,500		277,650

						(6) Flux affecté à la participation des salariés

								Participation du compte de résultat										0

								- Variation de la dette provisionnée										0

																		0

						(7) Investissement d'exploitation hors production immobilisée												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Immobilisations incorporelles										0

								Immobilisations corporelles										750,000		500,000		300,000

								+ Bien pris en crédit-bail										1,200,000

								- Production immobilisée										0

																		1,950,000		500,000		300,000

						(8) Variation des autres actifs immobilisés hors charges à répartir

								Augmentation des frais d'établissement										0

								Augmentation des prêts et autres immobilisations

								financières (y compris les ICNE de fin d'exercice)										0

								Diminution des prêts (y compris les ICNE de début										0

								d'exercice)

								+ D des écarts de conversion actif										0

								-  D des écarts de conversion passif										0

																		0

						(9) Encaissements sur cessions d'immobilisations												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Produits des cessions										400,000		388,320		349,488

								- Variation des créances sur cessions										(10,000)		10,000		(250,000)

																		390,000		398,320		99,488

						(10) Nouveaux emprunts et remboursements d'emprunts												Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Nouveaux emprunts (TDF).............................................................................................................................................................................................										230,000		344,000		299,600

								Intérêts courus fin N.............................................................................................................................................................................................										70,000		56,000		50,400

								Bien pris en crédit-bail pendant l'exercice.............................................................................................................................................................................................										1,200,000

																		1,500,000		400,000		350,000

								Remboursements d'emprunts (TDF).............................................................................................................................................................................................										1,044,000		649,600		580,000

								Intérêts courus début N.............................................................................................................................................................................................										56,000		50,400		0

								Amortissement du bien pris en crédit-bail pendant l'exercice.............................................................................................................................................................................................										140,000		=  (1200 000 - 500 000)/5

																		1,240,000		700,000		580,000

				Tableaux des flux - Rapprochement soldes OEC/CDB 2007

																Flux net de		Flux net de		Flux net de

																trésorerie		trésorerie		trésorerie

																généré par		lié aux		lié aux		Totaux

																l'activité		opérations		opérations		A + I + F

																ou		d'inves-		de finan-

																interne		tissement		cement

																A		I		F

				Tableau de l'OEC (1).............................................................................................................................................................................................												700,503		-   230,133		-   824,000		-   353,630

				1. Différences de classement des flux :

				Augmentation des frais d'établissement

				Production immobilisée

				Subventions d'investissement reçues

				IS sur plus values de cessions												66,667		(66,667)

				D des ICNE sur emprunts												(14,000)				14,000

				D des ICNE sur prêts

				D du fonds de participation

				D des écarts de conversion (actif - passif) sur créances

				et dettes d'exploitation

				D des écarts de conversion (actif - passif) sur prêts et emprunts

				Dividendes versés en N (résultat N-1)												(300,000)				300,000

				2. Différences de retraitement des flux :

				VO des biens en location-financement														(1,200,000)		1,200,000

				Amts des biens en location-financement												140,000				(140,000)

				D des EENE												(260,000)				260,000

				3. Différences d'évaluation du solde de la trésorerie :

				D des provisions sur VMP												(5,000)						(5,000)

				D des CBC et soldes créditeurs de banque																200,000		200,000

				= Tableau de la CDB (2).............................................................................................................................................................................................												328,170		(1,496,800)		1,010,000		(158,630)

				(1)  Solde de la trésorerie nette avec VMP nettes												- 0		- 0		- 0		- 0

				(2)  Solde de la trésorerie actif avec VMP brutes

								Rapprochement soldes Flux de trésorerie d'exploitation CdB

								- Excédent de trésorerie d'exploitation PCG

								Excédent de trésorerie d'exploitation PCG.............................................................................................................................................................................................														1,985,340

								- D EENE														(260,000)

								+ D des écarts de conversion (actif - passif) sur créances et dettes d'exploitation

								- Production immobilisée

								+ Autres produits de gestion courante

								- Autres charges de gestion courante

								+ Redevances de crédit-bail														17,000

								+ Escomptes de règlement obtenus

								- Escomptes de règlement accordés

								+ Revenus des créances commerciales

								- Intérêts des dettes commerciales

								= Flux de trésorerie d'exploitation CdB.............................................................................................................................................................................................														1,742,340

				Tableaux des flux - Rapprochement soldes OEC/CDB 2006

																Flux net de		Flux net de		Flux net de

																trésorerie		trésorerie		trésorerie

																généré par		lié aux		lié aux		Totaux

																l'activité		opérations		opérations		A + I + F

																ou		d'inves-		de finan-

																interne		tissement		cement

																A		I		F

				Tableau de l'OEC (1).............................................................................................................................................................................................												1,115,770		(214,320)		(605,600)		295,850

				1. Différences de classement des flux :

				Augmentation des frais d'établissement

				Production immobilisée

				Subventions d'investissement reçues

				IS sur plus values de cessions												50,560		(50,560)

				D des ICNE sur emprunts												(5,600)				5,600

				D des ICNE sur prêts

				D du fonds de participation

				D des écarts de conversion (actif - passif) sur créances

				et dettes d'exploitation

				D des écarts de conversion (actif - passif) sur prêts et emprunts

				Dividendes versés en N (résultat N-1)												(300,000)				300,000

				2. Différences de retraitement des flux :

				VO des biens en location-financement														0		0

				Amts des biens en location-financement												0				0

				D des EENE												(27,000)				27,000

				3. Différences d'évaluation du solde de la trésorerie :

				D des provisions sur VMP												10,000						10,000

				D des CBC et soldes créditeurs de banque																0		0

				= Tableau de la CDB (2).............................................................................................................................................................................................												843,730		0		0		0

				(1)  Solde de la trésorerie nette avec VMP nettes												- 0		- 0		- 0		- 0

				(2)  Solde de la trésorerie actif avec VMP brutes

				Tableaux des flux - Rapprochement soldes OEC/CDB 2005

																Flux net de		Flux net de		Flux net de

																trésorerie		trésorerie		trésorerie

																généré par		lié aux		lié aux		Totaux

																l'activité		opérations		opérations		A + I + F

																ou		d'inves-		de finan-

																interne		tissement		cement

																A		I		F

				Tableau de l'OEC (1).............................................................................................................................................................................................												701,081		(121,688)		(658,409)		(79,016)

				1. Différences de classement des flux :

				Augmentation des frais d'établissement

				Production immobilisée

				Subventions d'investissement reçues

				IS sur plus values de cessions												45,504		(45,504)

				D des ICNE sur emprunts												(50,400)				50,400

				D des ICNE sur prêts

				D du fonds de participation

				D des écarts de conversion (actif - passif) sur créances

				et dettes d'exploitation

				D des écarts de conversion (actif - passif) sur prêts et emprunts

				Dividendes versés en N (résultat N-1)												(378,009)				378,009

				2. Différences de retraitement des flux :

				VO des biens en location-financement														0		0

				Amts des biens en location-financement												0				0

				D des EENE												(243,000)				243,000

				3. Différences d'évaluation du solde de la trésorerie :

				D des provisions sur VMP												20,000						20,000

				D des CBC et soldes créditeurs de banque																0		0

				= Tableau de la CDB (2).............................................................................................................................................................................................												0		(167,192)		0		0

				(1)  Solde de la trésorerie nette avec VMP nettes												- 0		- 0		- 0		- 0

				(2)  Solde de la trésorerie actif avec VMP brutes

														Taux d'IS		1/3

		DOSSIER 2 : PLAN DE FINANCEMENT

		1. Préparer le plan de financement sans tenir compte des dépenses financement pour les années 2008 et 2009.

												Calcul des CAF annuelles

																		2008		2009 et 2010

												Chiffre d'affaires						1,620,000		1,620,000

												Marge sur coût variable (30 %)						486,000		486,000

												- Charges fixes						(270,000)		(270,000)

												= Résultat avant IS						216,000		216,000

												± value de cession						22,500		0

												- Impôt sur les sociétés						(79,500)		(72,000)

												Résultat net						159,000		144,000

												- Plus value						(22,500)		0

												+ Dotations aux amortissements						90,000		90,000

												= CAF						226,500		234,000

								Plan de financement avant emprunt

								Eléments								2008		2009		2010

								Ressources

								C.A.F								226,500		234,000		234,000

								Cessions d'immobilisations								22,500

								Ressources								249,000		234,000		234,000

								Emplois

								Dividendes										39,750		36,000

								(2009 : 25 % x 159 000 - 2010 : 25 % x 144 000)

								Acquisitions d'immobilisations								540,000

								Augmentation du BFRE						100x1620 000/360		450,000

								Emplois								990,000		39,750		36,000

								Ecarts :								(741,000)		194,250		198,000

								Trésorerie initiale								0		(741,000)		(546,750)

								Trésorerie finale								(741,000)		(546,750)		(348,750)

						2. Présenter le tableau de calcul de l’emprunt destiné à financer l’investissement

										Calcul de l'annuité : 750 000 x				0.05		= 173231

														[1 - (1,05)]-5

										Période		Dette début		Charges d'intérêts		Amortis- sement de l'emprunt		Annuité

										2008		750,000		37,500		135,731		173,231

										2009		614,269		30,713		142,518		173,231

										2010		471,751		23,588		149,644		173,231

										2011		322,108		16,105		157,126		173,231

										2012		164,982		8,249		164,982		173,231

																750,000

						4. Ajuster le plan de financement

								Plan de financement après l'opération d'emprunt

								Eléments						2008		2009		2010

								Ressources avant emprunt						249,000		234,000		234,000

								+ Emprunt						750,000

								- Intérêts nets						(25,000)		(20,476)		(15,725)

								Ressources						974,000		213,524		218,275

								Emplois avant emprunt						990,000		39,750		36,000

								- Diminution des dividendes distribués								(6,250)		(5,119)

								+ Remboursements de l'emprunt						135,731		142,518		149,644

								Emplois						1,125,731		176,018		180,525

								Ecarts :						(151,731)		37,507		37,750

								Trésorerie initiale						0		(151,731)		(114,224)

								Trésorerie finale						(151,731)		(114,224)		(76,474)

				Vérification						Calcul des CAF annuelles

																2008		2009		2010

										Chiffre d'affaires						1,620,000		1,620,000		0

										Marge sur coût variable (30 %)						486,000		486,000		486,000

										- Charges fixes						(270,000)		(270,000)		(270,000)

										- Charges d'intérêts						(37,500)		(30,713)		(23,588)

										= Résultat avant IS						178,500		185,287		192,412

										± value de cession						22,500		0		0

										- Impôt sur les sociétés						(67,000)		(61,762)		(64,137)

										Résultat net						134,000		123,524		128,275

										- Plus value						(22,500)		0		0

										+ Dotations aux amortissements						90,000		90,000		90,000

										= CAF						201,500		213,524		218,275

								Plan de financementdéfinitif (vériffication)

								Eléments								2008		2009		2010

								Ressources

								C.A.F								201,500		213,524		218,275

								Cessions d'immobilisations								22,500

								Emprunt								750,000

								Ressources								974,000		213,524		218,275

								Emplois

								Dividendes										33,500		30,881

								Acquisitions d'immobilisations								540,000

								Augmentation du BFRE						100x1620 000/360		450,000

								Remboursements d'emprunt								135,731		142,518		149,644

								Emplois								1,125,731		176,018		180,525

								Ecarts :								(151,731)		37,507		37,750

								Trésorerie initiale								0		(151,731)		(114,224)

								Trésorerie finale								(151,731)		(114,224)		(76,474)

																0		0		0

		DOSSIER 3 : MARCHÉ OBLIGATAIRE

						1. Retrouver la date de lecture de la cote.

														3/31/07				183

								n =		183 jours				9/30/07

								Date de lecture de la cote ou de négociation est égale à la date de détachement du dernier coupon plus 168 jours.

								Soit le 31/03/2007 + 183 jours = le 1/10/2007.

						5.  A partir de la cotation au pied du coupon, retrouver le taux du marché obligataire pour des obligations de même catégorie.

																						0

														Valeur nominale :		100.00						0

														Taux facial :		4.9%

												Taux choisi				6.0%		6.5%				2007		1/4

												Durée				4 ans		4 ans				2008		1

												Coupon				4.90		4.90				2009		1

																						2010		1

																3.5675445788		3.5353843218				2011		1/4

																						3/31/11

												Remboursement				100.00		100.00				10/1/07

																0.8155103394		0.8021883911				3.50

												Encaissements				99.03		97.54

												Décaissements				98.76		98.76

												Solde				0.27		(1.22)

										0.27				0				(1.22)

										0.0600				?				0.0650

														0,06+0,27/1,49*(0,065-0,06) =		6.09%

														r

												4.90		0.5		4.7572526432

												4.90		1.5		4.4841123795

												4.90		2.5		4.2266546134

												104.90		3.5		85.289671291

																98.7576909271
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Annexes 5 et 6

								Annexe 5 : Projet d'investissement et financement

								Montant global de l'investissement.............................................................................................................................................................................................										540,000 €

								Cession début 2008 d'un matériel ancien complètement amorti.............................................................................................................................................................................................										22,500 €

								Le chiffre d'affaires additionnel prévu (années 2008 et 2009) .............................................................................................................................................................................................										1,620,000 €

								Le taux de marge sur coût variable sera 30 %.

								Les charges fixes d'exploitation seront de 270 000 € par an dont 90 000 € d'amortissements.

								Le taux de l'impôt sur les bénéfices est 33 1/3 %.

								Le BFRE normatif sera de 100 € par jour pour 1 € de chiffre d'affaires HT. On distribuera aux actionnaires

								25 % du résultat net.

								Pour financer son investissement, l'entreprise empruntera 750 000 € en début de 2008 au taux de 5 % remboursable par annuités

								constantes sur 5 ans.

								Annexe 6 : Emprunt obligataire du Crédit Agricole

								Extrait de presse :

								Code ISIN		Valeur		Cours précédent		Cours du jour		Taux actuariel brut		Coupon couru		Date du prochain coupon

								FR0000186223		4,90 % - 03/2011		98.71		98.76		4.46		2.450		3/15/08





Corrigé Annexe A

		Annexe A : Tableau des SOLDES INTERMÉDIAIRES DE GESTION

		TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

		PRODUITS		2007		CHARGES		2007		Soldes intermédiaires de gestion		2007		2006

		1.Ventes de marchandises		- 0		2.Coût d'achat des marchandises vendues :		- 0		3.MARGE COMMERCIALE :		- 0		- 0

		4.Production vendue :		4,362,000

		5.Production stockée :		38,240		ou Destockage de production		- 0

		6.Production immobilisée :		- 0

		TOTAL		4,400,240		TOTAL				7.PRODUCTION DE L'EXERCICE :		4,400,240		3,894,040

		7.PRODUCTION DE L'EXERCICE		4,400,240		8.Consommation de l'exercice en provenance

		3.MARGE COMMERCIALE :		- 0		des tiers :		1,413,520

		TOTAL		4,400,240		TOTAL		1,413,520		9.VALEUR AJOUTEE :		2,986,720		2,677,480

		9.VALEUR AJOUTEE :		2,986,720		11.Impôts, taxes et versements assimilés :		141,400

		10.Subvention d'exploitation :		- 0		12.Charges de personnel :		638,300		13.EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION :

		TOTAL		2,986,720		TOTAL		779,700		OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION		2,207,020		1,975,750

		13.EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION		2,207,020		13.INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION :		- 0

		14.Reprises et transferts sur charges d'exploitation :		540		16.Dotations aux amortissements et aux provisions :		126,000

		15.Autres produits :		- 0		17.Autres charges :		- 0

		TOTAL		2,207,560		TOTAL		126,000		18.RESULTAT D'EXPLOITATION :		2,081,560		1,775,650

		18.RESULTAT D'EXPLOITATION :		2,081,560		18.RESULTAT D'EXPLOITATION :		- 0

		19.Quotes parts sur opérations faites en commun		- 0		21.Quotes parts sur opérations faites en commun		- 0

		20.Produits financiers :		513,780		22.Charges financières :		1,260,000

		TOTAL		2,595,340		TOTAL		1,260,000		23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT :		1,335,340		1,148,730

		24. Produits exceptionnels :		410,500		25.Charges exceptionnelles :		615,000		26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :		(204,500)		(155,730)

		23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		1,335,340		23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT		- 0

		26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :		- 0		26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :		204,500

						27.Participation des salariés :		- 0

						28.Impôt sur les bénéfices :		376,950

		TOTAL		1,335,340		TOTAL		581,450		29.RESULTAT NET DE L'EXERCICE :		753,890		662,000

										31. PLUS-VALUES ET MOINS-VALUES SUR

		30.Produits des cessions d'éléments d'actif		400,000		29.Valeur comptable éléments d'actif cédés :		600,000		CESSIONS D'ELEMENTS D'ACTIF		(200,000)		(151,680)





Corrigé annexe B

				ANNEXE B : CALCUL DES RATIOS DE ROTATION ET

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)





Corrigé annexe C

						ANNEXE C :

						TABLEAU PLURIANNUEL DES FLUX

										TABLEAU DES FLUX (simplifié ; en valeurs brutes)

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

										ACTIVITÉ

										CAF (1)								1,084,850		1,024,230		868,307

										- D BFR lié à l'activité								(182,680)		152,100		(101,722)

										A. Flux net de trésorerie généré par l'activité								902,170		1,176,330		766,585

										INVESTISSEMENT

										- Acquisitions d'immobilisations								(750,000)		(500,000)		(300,000)

										Cessions ou réductions d'immobilisations								400,000		388,320		349,488

										- D BFR lié aux opérations d'investissement								53,200		(153,200)		(216,680)

										B. Flux net de trésorerie lié à l'investissement								(296,800)		(264,880)		(167,192)

										FINANCEMENT

										Augmentation des capitaux propres								310,000		0		0

										Augmentation des dettes financières								230,000		344,000		299,600

										- Remboursements								(1,044,000)		(649,600)		(580,000)

										- Dividendes								(300,000)		(300,000)		(378,009)

										- D BFR lié aux opérations de financement								(20,000)		0		0

										C. Flux net de trésorerie lié au financement								(824,000)		(605,600)		(658,409)

										A + B + C = Variation globale de trésorerie								(218,630)		305,850		(59,016)

										+ Trésorerie à l'ouverture.............................................................................................................................................................................................								834,220		528,370		587,386

										= Trésorerie à la clôture..................................................................................................................................................................................								615,590		834,220		528,370

										ou 2. TABLEAU DES FLUX (simplifié ; en valeurs nettes)

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

										ACTIVITÉ

										MBA								977,723		859,270		773,343

										- D BFR lié à l'activité (sur valeurs nettes)								(277,220)		256,500		(72,262)

										A. Flux net de trésorerie généré par l'activité								700,503		1,115,770		701,081

										INVESTISSEMENT								0		0		0

										- Acquisitions d'immobilisations								(750,000)		(500,000)		(300,000)

										Cessions ou réductions d'immobilisations (1)								466,667		438,880		394,992

										- D BFR lié aux opérations d'investissement								53,200		(153,200)		(216,680)

										B. Flux net de trésorerie lié à l'investissement								(230,133)		(214,320)		(121,688)

										FINANCEMENT

										Augmentation des capitaux propres								310,000		0		0

										Augmentation des dettes financières								230,000		344,000		299,600

										- Remboursements								(1,044,000)		(649,600)		(580,000)

										- Dividendes								(300,000)		(300,000)		(378,009)

										- D BFR lié aux opérations de financement								(20,000)		0		0

										C. Flux net de trésorerie lié au financement								(824,000)		(605,600)		(658,409)

										A + B + C = Variation globale de trésorerie								(353,630)		295,850		(79,016)

										+ Trésorerie nette à l'ouverture.............................................................................................................................................................................................								804,220		508,370		587,386

										= Trésorerie nette à la clôture..................................................................................................................................................................................								450,590		804,220		508,370

										(1) nettes d'IS sur la plus value de cession

										Dépréciations des VMP ouverture.............................................................................................................................................................................................								30,000		20,000		0

										Dépréciations des VMP clôture....................................................................................................................................................................................								165,000		30,000		20,000





Annexe 4

								Annexe 3 - Bilans fonctionnels de l'entreprise SATIM

								Exercices 2006 et 2007

														2007		2006								2007		2006

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						8,413,380		9,163,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						7,055,950		7,061,100

								Stocks						432,500		415,780		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						2,586,000		3,400,000

								+ Créances d'exploitation						656,960		427,000		= RESSOURCES STABLES :						9,641,950		10,461,100

								+ Créances  hors exploitation						440,000		270,000		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						223,280		198,280

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						675,590		834,220		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						553,200		451,000

								= ACTIF CIRCULANT :						2,205,050		1,947,000		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						200,000		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						976,480		649,280

								= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380		= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380

								Exercices 2004 et 2005

														2005		2004								2005		2004

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						9,263,380		9,563,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						6,548,550		6,308,764

								Stocks						415,000		414,298		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						3,705,600		3,986,000

								+ Créances d'exploitation						562,000		372,480		= RESSOURCES STABLES :						10,254,150		10,294,764		990,770		731,384		259,386

								+ Créances hors exploitation (2)		hors exploitation				250,000		- 0		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						178,500		160,650

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						528,370		587,386		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						586,100		482,130

								= ACTIF CIRCULANT :						1,755,370		1,374,164		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						- 0		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						764,600		642,780

								= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544		= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544

																- 0		- 0						- 0

						TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

																		2007						2006						2005

						Utilisation du FRNG										Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde

																1		2		2-1		1		2		2-1		1		2		2-1

						Variations "Exploitation" :

						Variation des actifs d'exploitation :

						Stocks et en cours								= 432 500 - 415 780		16,720						780						702

						Avances et acomptes versés

						Créances clients, comptes rattachés et

						et autres créances d'exploitation								= 656 960 - 427 000		229,960								135,000				189,520

						Variation des dettes d'exploitation :

						Avances et acomptes reçus

						Dettes fournisseurs, comptes rattachés

						et autres dettes d'exploitation																		19,780						17,850

														= 213 200 + 10 080 - 190 000 - 8 280				25,000

										Totaux						246,680		25,000				780		154,780				190,222		17,850

								A.Variation nette Exploitation												(221,680)						154,000						(172,372)

						Variations "Hors exploitation" :

						Variation des autres débiteurs

														= 420 000 + 20 000 - 270 000		170,000						20,000						250,000

						Variation des autres créditeurs

														= 233 200 + 250 000 + 70 000 - 170 000 - 225 000 - 56 000				102,200				135,100								103,970

										Totaux						170,000		102,200				155,100		- 0				250,000		103,970

								B.Variation nette Hors exploitation												(67,800)						(155,100)						(146,030)

								Total A + B :

						Besoins de l'exercice en fonds de roulement														(289,480)						(1,100)						(318,402)

								ou

						Dégagement net de FR dans l'exercice														- 0						- 0						- 0

						Variations " Trésorerie" :

						Variation des disponibilités

														= 584 220 + 250 000 - 655 000 - 20 590				158,630				305,850								59,016

						Variations des concours bancaires courants

						et soldes créditeurs de banques								= 200 000 - 0		- 0		200,000

										Totaux						- 0		358,630				305,850		- 0				- 0		59,016

								C.Variation nette Trésorerie												358,630						(305,850)						59,016

						Utilisation de la variation du fonds de roulement net global (A+B+C)

												Emploi net (-)								- 0						(306,950)						(259,386)

												ou

												Ressource nette (+)								69,150						- 0						- 0

		Retraitements éliminés

								Au début de l'année 2007, la société DSCG SA à signé un contrat de crédit-bail dont les principaux termes sont les suivants :

								- Valeur d'origine du bien pris en location financement.............................................................................................................................................................................................												1,200,000

								- Valeur de reprise du bien en fin de contrat.....................................................................................................................................												500,000

								- Durée du contrat contrat.....................................................................................................................................												5 ans

								- Redevance de crédit bail incluse dans les services extérieurs....................................................................................................................												170,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Effets escomptés et non échus.............................................................................................................................................................................................										530,000		270,000		243,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0		- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										50,000		50,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										130,460		85,000

						1.		Justification des créances diverses au bilan

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004

								Créances sur cessions d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................										250,000		240,000		250,000		- 0

								Autres créances hors exploitation.............................................................................................................................................................................................										170,000		30,000		0		0

																		420,000		270,000		250,000		0

								Intérêts courus et effets escomptés et non echus

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Intérêts courus sur emprunts.............................................................................................................................................................................................										70,000		56,000		50,400

								Stocks, créances brutes d'exploitation et dettes d'exploitation fin 2005

								Stocks bruts :										415,000

								- dont stock d'approvisionnement.............................................................................................................................................................................................								185,280

								- dont stock de produits finis.............................................................................................................................................................................................								229,720

								Créances clients brutes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										562,000

								Dettes fournisseurs d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										171,000

								Dettes fiscales et sociales.............................................................................................................................................................................................										7,500

								Dépréciations fin 2005

																		Exercice 2005

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										30,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										- 0

								Les VMP sont considérées comme totalement liquides.





Annexe 4 (fin)

				ANNEXE B : CALCUL DES RATIOS DE ROTATION ET

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

				(A rendre avec la copie)

				Ratios										Exercice 2007						0				Ratios moyens du secteur

														Calculs				Résultats		Calculs		Résultats

				Rotation de stock d'approvisionnements

				Stock moyen x 360																0		0 jours		90 jours

				Coût d'achat des matières utilisées																548,760

				Rotation de stock de produits finis (**)

				Stock moyen x 360																210,600,000		145 jours		120 jours

				Coût de production des produits vendus																1,448,667

				Durée de crédit clients

				Moyenne des créances clients x 360																289,800,000		0 jours		60 jours

				Ventes annuelles TTC																0

				Durée de crédit fournisseurs

				Moyenne des dettes fournisseurs x 360																0		0 jours		90 jours

				Achats TTC + Services extérieurs TTC																1,498,349

				(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

				—		Services extérieurs

				—		Impôts, taxes et versements assimilés

				—		Charges de personnel

				—		Dotations aux amortissements,

				—		dépréciations et provisions

						TABLEAU DE FINANCEMENT (1ère partie)

						Emplois stables								Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Ressources stables						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

						Distributions mises en paiement														Capacité d'autofinancement de

						au cours de l'exercice.............................................................................................................................................................................................								300,000		300,000		378,009		l'exercice .............................................................................................................................................................................................						1,084,850		1,024,230		868,307

						Acquisitions d'éléments de l'actif														Cessions ou réductions d'éléments de

						immobilisé :														l'actif immobilisé :

						Immobilisations incorporelles.............................................................................................................................................................................................														Cessions d'immobilisations :

						Immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................								750,000		500,000		300,000		- incorporelles.............................................................................................................................................................................................

						Immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................														- corporelles.............................................................................................................................................................................................						400,000		388,320		349,488

						Charges à répartir sur plusieurs														Cessions ou réductions d'immobi-

						exercices .............................................................................................................................................................................................														lisations financières.............................................................................................................................................................................................

						Réduction des capitaux propres.............................................................................................................................................................................................														Augmentation des capitaux propres :

						Remboursements de dettes														Augmentation de capital ou apports.............................................................................................................................................................................................						310,000		- 0		- 0

						financières.............................................................................................................................................................................................								1,044,000		649,600		580,000		Augmentation des autres

						Total des emplois stables.............................................................................................................................................................................................								2,094,000		1,449,600		1,258,009		capitaux propres.............................................................................................................................................................................................

																				Augmentation des dettes

																				financières.............................................................................................................................................................................................						230,000		344,000		299,600

																				Total des ressources durables.............................................................................................................................................................................................						2,024,850		1,756,550		1,517,395

						Variation du FRNG														Variation du FRNG

						(ressource nette)										306,950		259,386		(emploi net)						69,150

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

																2007						2006						2005

				Utilisation du FRNG										Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde

														1		2		2-1		1		2		2-1		1		2		2-1

				Variations "Exploitation" :

				Variation des actifs d'exploitation :

				Stocks et en cours										16,720						780						702

				Avances et acomptes versés

				Créances clients, comptes rattachés et

				et autres créances d'exploitation										229,960								135,000				189,520

				Variation des dettes d'exploitation :

				Avances et acomptes reçus

				Dettes fournisseurs, comptes rattachés

				et autres dettes d'exploitation												25,000						19,780						17,850

								Totaux						246,680		25,000				780		154,780				190,222		17,850

						A.Variation nette Exploitation												(221,680)						154,000						(172,372)

				Variations "Hors exploitation" :

				Variation des autres débiteurs										170,000						20,000						250,000

				Variation des autres créditeurs												102,200				135,100								103,970

								Totaux						170,000		102,200				155,100		- 0				250,000		103,970

						B.Variation nette Hors exploitation												(67,800)						(155,100)						(146,030)

						Total A + B :

				Besoins de l'exercice en fonds de roulement														(289,480)						(1,100)						(318,402)

						ou

				Dégagement net de FR dans l'exercice														- 0						- 0						- 0

				Variations " Trésorerie" :

				Variation des disponibilités												158,630				305,850								59,016

				Variations des concours bancaires courants

				et soldes créditeurs de banques												200,000

								Totaux						- 0		358,630				305,850		- 0				- 0		59,016

						C.Variation nette Trésorerie												358,630						(305,850)						59,016

				Utilisation de la variation du fonds de roulement net global (A+B+C)

										Emploi net (-)								- 0						(306,950)						(259,386)

										ou

										Ressource nette (+)								69,150						- 0						- 0





Contrôle bilans

																		Fin 2007		Fin 2006		D 2007/2006		Fin 2005		D 2006/2005

								Total 1.............................................................................................................................................................................................										4,198,490		3,434,100		764,390		3,071,650		362,450

								Provisions pour risques et charges.............................................................................................................................................................................................										130,000		120,000		10,000		111,000		9,000

								Amortissements et provisions de l'actif.............................................................................................................................................................................................										2,727,460		3,507,000		(779,540)		3,365,900		141,100

								Ressources propres.............................................................................................................................................................................................										7,055,950		7,061,100		(5,150)		6,548,550		512,550

								Dettes financières...........................................................................................................................................................................										2,856,000		3,456,000		(600,000)		3,756,000		(300,000)

								- Intérêts courus………………………..										(70,000)		(56,000)		(14,000)		(50,400)		(5,600)

								- Concours bancaires courants…………………………………….										(200,000)		0		(200,000)		0		0

																		2,586,000		3,400,000		(814,000)		3,705,600		(305,600)

								= Ressources stables.............................................................................................................................................................................................										9,641,950		10,461,100		(819,150)		10,254,150		206,950

								- Emplois stables.............................................................................................................................................................................................										(8,413,380)		(9,163,380)		750,000		(9,263,380)		100,000

								FRNG.............................................................................................................................................................................................										1,228,570		1,297,720		(69,150)		990,770		306,950

																		1,228,570		1,297,720		(69,150)		990,770		306,950

																#.............................................................................................................................................................................................		0		0		0		0		0

																		Fin 2007		Fin 2006		D 2007/2006		Fin 2005		D 2006/2005		Fin 2004		D 2006/2005

								Stocks.............................................................................................................................................................................................										432,500		415,780		16,720		415,000		780		414,298		702

								+ Créances d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										656,960		427,000		229,960		562,000		(135,000)		372,480		189,520

								- Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										(223,280)		(198,280)		(25,000)		(178,500)		(19,780)		(160,650)		(17,850)

								= Besoins en fonds de roulement d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										866,180		644,500		221,680		798,500		(154,000)		626,128		172,372

								Créances liées à l'activité HE..............................................................................................................................................................................										170,000		30,000		140,000		0		30,000				0

								- Dettes liées à l'activité HE.............................................................................................................................................................................................										(320,000)		(281,000)		(39,000)		(252,900)		(28,100)		(182,250)		(70,650)

								= Besoins en fonds de roulement lié à l'activité Hors exploitation..................................										(150,000)		(251,000)		101,000		(252,900)		1,900		(299,880)		(70,650)

								= Besoins en fonds de roulement lié à l'activité.............................................................................................................................................................................................										716,180		393,500		322,680		545,600		(152,100)		326,248		101,722

								= Besoins en fonds de roulement lié aux opérations d'investissements............................................................										16,800		70,000		(53,200)		(83,200)		153,200		(299,880)		216,680		146,030

								= Besoins en fonds de roulement lié aux opérations de financements............................................................										20,000		0		20,000		0		0				0

								= Besoins en fonds de roulement global...........................................................................................................................................										752,980		463,500		289,480		462,400		1,100		462,400		318,402

								VMP brutes.............................................................................................................................................................................................										655,000		584,220		70,780		317,780		266,440		431,680		(113,900)

								+ Disponibilités.............................................................................................................................................................................................										20,590		250,000		(229,410)		210,590		39,410		155,706		54,884

								- CBC.............................................................................................................................................................................................										(200,000)		0		(200,000)		0		0				0

								= Trésorerie nettes.............................................................................................................................................................................................										475,590		834,220		(358,630)		528,370		305,850		587,386		(59,016)

								= FRNG.............................................................................................................................................................................................										1,228,570		1,297,720		(69,150)		990,770		306,950		913,634		259,386

																		0		0		0								0

																		0		0				0

																		Fin 2007		Fin 2006		D 2007/2006		Fin 2005		D 2006/2005

								Stock d'approvisionnement.............................................................................................................................................................................................										200,000		221,520		(21,520)		185,280		36,240

								Stock de produits finis.............................................................................................................................................................................................										232,500		194,260		38,240		229,720		(35,460)

																						16,720				780

								Calcul des besoins nets

																		Fin 2007		Fin 2006		D 2007/2006		Fin 2005		D 2006/2005		Fin 2004		D 2005/2004

								Stocks.............................................................................................................................................................................................										382,500		365,780		16,720		385,000		(19,220)		414,298		(29,298)

								+ Créances d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										526,500		342,000		184,500		561,400		(219,400)		371,340		190,060

								- Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										(223,280)		(198,280)		(25,000)		(178,500)		(19,780)		160,650		(339,150)

								= Besoins en fonds de roulement d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										685,720		509,500		176,220		767,900		(258,400)		946,288		(178,388)		45,460

								Créances liées à l'activité HE................................................................................................................................................................................										170,000		30,000		140,000		0		30,000		0		0

								- Dettes liées à l'activité HE.............................................................................................................................................................................................										(320,000)		(281,000)		(39,000)		(252,900)		(28,100)		(182,250)		(70,650)

								= Besoins en fonds de roulement lié à l'activité Hors exploitation..................................										(150,000)		(251,000)		101,000		(252,900)		1,900		(182,250)		(70,650)		0

								= Besoins en fonds de roulement lié à l'activité.............................................................................................................................................................................................										535,720		258,500		277,220		515,000		(256,500)		764,038		(249,038)		0

								= Besoins en fonds de roulement lié aux opérations d'investissements............................................................										16,800		70,000		(53,200)		(83,200)		153,200		0		0

								= Besoins en fonds de roulement lié aux opérations de financements............................................................										20,000		0		20,000		0		0		0		0

								= Besoins en fonds de roulement global...........................................................................................................................................										572,520		328,500		244,020		431,800		(103,300)		0		0

								VMP nettes...............................................................................................................................................................										630,000		554,220				297,780		256,440		431,680		(133,900)

								+ Disponibilités.............................................................................................................................................................................................										20,590		250,000				210,590		39,410		155,706		54,884

								- CBC.............................................................................................................................................................................................										(200,000)		0						0				0

								= Trésorerie nettes.............................................................................................................................................................................................										450,590		804,220		(353,630)		508,370		295,850		587,386		(79,016)

								= FRNG.............................................................................................................................................................................................										1,023,110		1,132,720		(109,610)		940,170		192,550		0		0

																						(40,460)		0		(114,400)

								Contrôle des immobilisations

																		2007		2006		2005

								Immobilisations nettes fin N-1.............................................................................................................................................................................................										5,821,380		5,948,080		6,212,110

								+ Amortissements Fin N-1.............................................................................................................................................................................................										3,327,000		3,300,300		3,336,270

								+ Dépréciations Fin N-1.............................................................................................................................................................................................										15,000		15,000		15,000

								Immobilisations brutes fin N-1.............................................................................................................................................................................................										9,163,380		9,263,380		9,563,380

								Contrôle.............................................................................................................................................................................................										0		0		0

								Contrôle de la répartition des résultats de 2006

																2007		2006		D		Affect.

								Résultat de l'exercice														662,000

								Réserve légale								131,590		98,490		33,100

								Réserves statutaires ou contractuelles								726,310		397,410		328,900

								Réserves réglementées								- 0		- 0		- 0

								Autres								- 0		- 0		- 0

								Report à nouveau								- 0		- 0		- 0

								= Dotations aux réserves								857,900		495,900		362,000		(362,000)

								= Dividendes distribués														300,000

								Contrôle de la répartition des résultats de 2005

																2006		2005		D		Affect.

								Résultat de l'exercice														595,800

								Réserve légale								98,490		68,700		29,790

								Réserves statutaires ou contractuelles								397,410		131,400		266,010

								Réserves réglementées								- 0		- 0		- 0

								Autres								- 0		- 0		- 0

								Report à nouveau								- 0		- 0		- 0

								= Dotations aux réserves								495,900		200,100		295,800		(295,800)

								= Dividendes distribués														300,000

								Contrôle de la répartition des résultats de 2004

																2005		2004		D		Affect.

								Résultat de l'exercice														536,220

								Réserve légale								68,700		41,889		26,811

								Réserves statutaires ou contractuelles								131,400		- 0		131,400

								Réserves réglementées								- 0		- 0		- 0

								Autres								- 0		- 0		- 0

								Report à nouveau								- 0		- 0		- 0

								= Dotations aux réserves								200,100		41,889		158,211		(158,211)

								= Dividendes distribués														378,009

								Contrôle des emprunts et dettes financières

																2007		2006		2005		2004

								Empunts début bilan.............................................................................................................................................................................................								3,456,000		3,756,000		3,986,000

								- Intérêts courus sur emprunts.............................................................................................................................................................................................								(56,000)		(50,400)

								= Emprunt début net.............................................................................................................................................................................................								3,400,000		3,705,600

								+ Empunts nouveaux....................................................................................................................................................................................								500,000		400,000		350,000

								- CBC.............................................................................................................................................................................................								(200,000)		- 0		- 0		- 0

								- Intérêts courus fin sur emprunts.............................................................................................................................................................................................								(70,000)		(56,000)		(50,400)		0

								= Emprunt nouveau net.............................................................................................................................................................................................								230,000		344,000		299,600		0

								Remboursements....................................................................................................................................................................................								1,100,000		700,000		580,000

								- Intérêts courus début sur emprunts.............................................................................................................................................................................................								(56,000)		(50,400)		0		0

								= Remboursement net.............................................................................................................................................................................................								1,044,000		649,600		580,000		0

								= Empunts fin bilan..................................................................................................................................................................................								2,856,000		3,456,000		3,756,000		3,986,000

								- CBC.............................................................................................................................................................................................								(200,000)		- 0		- 0		- 0

								- Intérêts courus sur emprunts.............................................................................................................................................................................................								(70,000)		(56,000)		(50,400)		0

								= Emprunt fin net.............................................................................................................................................................................................								2,586,000		3,400,000		3,705,600		3,986,000

								Contrôle.............................................................................................................................................................................................								- 0		- 0		- 0		- 0

								Augmentation de capital ou apport (TdFinancement)

																2007		2006		2005		2005

								Solde du compte capital fin N								2,100,000		1,800,000		1,800,000		1,800,000

								Solde du compte capital fin N-1								(1,800,000)		(1,800,000)		(1,800,000)

								D…………………………………………………………………………………………								300,000		- 0		- 0

								Capital non appelé fin N								- 0

								Capital non appelé fin N-1								- 0

								- D…………………………………………………………………………………………								0

								- Incorporation de réserves.............................................................................................................................................................................................								- 0

								Solde des primes d'émission fin N								136,200		126,200		126,200		126,200

								Solde des primes d'émission fin N-1								(126,200)		(126,200)		(126,200)

								D…………………………………………………………………………………………								10,000		- 0		- 0

								= Augmentation par apports nouveaux.............................................................................................................................................................................................								310,000		- 0		- 0

								TABLEAU DES IMMOBILISATIONS 2006

								Éléments										Valeurs brutes fin 2005		Augmen- tations		Diminu- tions		Valeurs brutes fin 2006

								Frais d'établissement.............................................................................................................................................................................................										- 0		- 0		- 0		- 0

								Terrains.............................................................................................................................................................................................										3,214,930						3,214,930

								Constructions.............................................................................................................................................................................................										4,450,000				- 0		4,450,000

								Installations techniques.............................................................................................................................................................................................										837,200		500,000		600,000		737,200

								Autres immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................										661,250						661,250

								Autres immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................										100,000						100,000

																		9,263,380		500,000		600,000		9,163,380		- 0

																		- 0

								TABLEAU DES AMORTISSEMENTS 2006

								Éléments										Amor- tissements fin 2005		Augmen- tations		Diminu- tions		Amor- tissements fin 2006

								Frais d'établissement.............................................................................................................................................................................................										- 0						- 0

								Constructions.............................................................................................................................................................................................										2,532,550		38,000				2,570,550

								Installations techniques.............................................................................................................................................................................................										750,500		26,700		60,000		717,200

								Autres immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................										17,250		22,000				39,250

																		3,300,300		86,700		60,000		3,327,000

								TABLEAU DES DÉPRÉCIATIONS 2006

								Éléments										Provisions fin 2005		Augmen- tations		Diminutions		Provisions fin 2006

								Immobilisations financières.........................................................................................................................................................................................										15,000						15,000

								Stocks.........................................................................................................................................										30,000		20,000				50,000

								Clients .............................................................................................................................................................................................										600		85,000		600		85,000

								VMP .............................................................................................................................................................................................										20,000		20,000		10,000		30,000

																		65,600		125,000		10,600		180,000

																		- 0

								TABLEAU DES PROVISIONS 2006

								Éléments										Provisions fin 2005		Augmen- tations		Diminu- tions		Provisions fin 2006

								Provisions réglementées.............................................................................................................................................................................................										349,550		2,700		2,250		350,000

								Provisions pour risques et charges.............................................................................................................................................................................................										111,000		9,000				120,000

								Contrôle 2006

																								Dot. - rep.		Contrôle

								Total.............................................................................................................................................................................................												223,400		12,850		210,550

								Amortissements, provisions et dépréciations d'exploitation.............................................................................................................................................................................................												200,700		600		200,100		- 0

								Amortissements, provisions et dépréciations financiers.............................................................................................................................................................................................												20,000		10,000		10,000		- 0

								Amortissements, provisions et dépréciations exceptionnels.............................................................................................................................................................................................												2,700		2,250		450		- 0

																				- 0		- 0

								TABLEAU DES IMMOBILISATIONS 2005

								Éléments										Valeurs brutes fin 2004		Augmen- tations		Diminutions		Valeurs brutes fin 2005

								Frais d'établissement.............................................................................................................................................................................................										- 0		- 0		- 0		- 0

								Terrains.............................................................................................................................................................................................										3,214,930						3,214,930

								Constructions.............................................................................................................................................................................................										4,450,000				- 0		4,450,000

								Installations techniques.............................................................................................................................................................................................										1,137,200		300,000		600,000		837,200

								Autres immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................										661,250						661,250

								Autres immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................										100,000						100,000

																		9,563,380		300,000		600,000		9,263,380

								TABLEAU DES AMORTISSEMENTS 2005

								Éléments										Amor- tissements fin 2004		Augmen- tations		Diminu- tions		Amor- tissements fin 2005

								Frais d'établissement.............................................................................................................................................................................................										- 0						- 0

								Constructions.............................................................................................................................................................................................										2,494,550		38,000				2,532,550

								Installations techniques.............................................................................................................................................................................................										824,470		40,030		114,000		750,500

								Autres immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................										17,250		- 0				17,250

																		3,336,270		78,030		114,000		3,300,300

								TABLEAU DES DÉPRÉCIATIONS 2005

								Éléments										Provisions fin 2004		Augmen- tations		Diminutions		Provisions fin 2005

								Immobilisations financières.........................................................................................................................................................................................										15,000						15,000

								Stocks.........................................................................................................................................										- 0		30,000				30,000

								Clients .............................................................................................................................................................................................										1,140		- 0		540		600

								VMP .............................................................................................................................................................................................										- 0		29,000		9,000		20,000

																		16,140		59,000		9,540		65,600

																		1,140

								TABLEAU DES PROVISIONS 2005

								Éléments										Provisions fin 2004		Augmen- tations		Diminutions		Provisions fin 2005

								Provisions réglementées.............................................................................................................................................................................................										349,145		2,430		2,025		349,550

								Provisions pour risques et charges.............................................................................................................................................................................................										102,900		8,100				111,000

								Contrôle 2005

																								Dot. - rep.		Contrôle

								Total.............................................................................................................................................................................................												147,560		11,565		135,995

								Amortissements, provisions et dépréciations d'exploitation.............................................................................................................................................................................................												116,130		540		115,590		- 0

								Amortissements, provisions et dépréciations financiers.............................................................................................................................................................................................												29,000		9,000		20,000		- 0

								Amortissements, provisions et dépréciations exceptionnels.............................................................................................................................................................................................												2,430		2,025		405		- 0

																				- 0		- 0

				ACTIF				BILAN FONCTIONNEL (sans retraitements)																										PASSIF

														2007		2006		2005		2004								2007		2006		2005		2004

				EMPLOIS STABLES																		RESSOURCES STABLES OU DURABLES

				Actif immobilisé brut										8,413,380		9,163,380		9,263,380		9,563,380		Capitaux propres						4,198,490		3,434,100		3,071,650		2,853,454

				Charges à répartir sur plusieurs exercices																		- Capital souscrit non appelé

				Prime de remboursement																		Provisions pour risques et charges						130,000		120,000		111,000		102,900

				Valeur d'origine bien pris en crédit-bail																		Amortissements et provisions de

				SOUS-TOTAL.............................................................................................................................................................................................										8,413,380		9,163,380		9,263,380		9,563,380		l'actif						2,727,460		3,507,000		3,365,900		3,352,410

				ACTIF CIRCULANT																		Amortissements du bien pris en

				Stocks										432,500		415,780		415,000		414,298		crédit-bail

				Avances et acomptes versés sur cdes																		Sous-total : Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						7,055,950		7,061,100		6,548,550		6,308,764

				Clients et comptes rattachés										656,960		427,000		562,000		372,480		Autres emprunts obligataires

				Autres créances																		Emprunts auprès des

				Effets escomptés non échus																		établissements de crédit						2,856,000		3,456,000		3,756,000		3,986,000

				Charges constatées d'avance																		- Intérêts courus et non échus						(70,000)		(56,000)		(50,400)		0

				Créances d'exploitation										656,960		427,000		562,000		372,480		- Concours bancaires courants						(200,000)		0		0		0

				Sous-total : l'actif circulant d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										1,089,460		842,780		977,000		786,778		Emprunts et dettes financiers divers

				Autres créances										420,000		270,000		250,000		0		Valeur nette du bien pris en

				Capital souscrit - appelé, non versé										20,000		0		0		0		crédit-bail

				Valeurs mobilières de placement																		Sous-total : Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						2,586,000		3,400,000		3,705,600		3,986,000

				Créances hors exploitation ou actif																		SOUS-TOTAL.............................................................................................................................................................................................						9,641,950		10,461,100		10,254,150		10,294,764

				circulant hors exploitation……………………………..										440,000		270,000		250,000		0		PASSIF CIRCULANT

				Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….										675,590		834,220		528,370		587,386		Avances et acomptes reçus sur

				SOUS-TOTAL.............................................................................................................................................................................................										2,205,050		1,947,000		1,755,370		1,374,164		commandes en cours

																						Dettes fournisseurs et comptes

																						rattachés						213,200		190,000		171,000		153,900

																						Ecarts de conversion passif

																						Dettes fiscales et sociales						10,080		8,280		7,500		6,750

																						Autres dettes

																						Produits constatés d'avance

																						Sous-total : Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						223,280		198,280		178,500		160,650

																						Dettes sur immobilisations et

																						comptes rattachés						233,200		170,000		333,200		299,880

																						Dette d'IS						250,000		225,000		202,500		182,250

																						Autres dettes diverses

																						Intérêts courus et non échus						70,000		56,000		50,400		0

																						Sous-total : Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						553,200		451,000		586,100		482,130

																						Concours bancaires courants						200,000		0		0		0

																						Effets escomptés non échus

																						Sous-total : Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						200,000		0		0		0

																						SOUS-TOTAL.............................................................................................................................................................................................						976,480		649,280		764,600		642,780

				TOTAL GENERAL										10,618,430		11,110,380		11,018,750		10,937,544		TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380		11,018,750		10,937,544

																				2007		2006		2005		2004		D 2007/2006		D 2006/2005		D 2005/2004

												Ressources stables								9,641,950		10,461,100		10,254,150		10,294,764		(819,150)		206,950		(40,614)

												Emplois stables								(8,413,380)		(9,163,380)		(9,263,380)		(9,563,380)		750,000		100,000		300,000

												FRNG.............................................................................................................................................................................................								1,228,570		1,297,720		990,770		731,384		(69,150)		306,950		259,386

												Actif circulant								2,205,050		1,947,000		1,755,370		1,374,164		258,050		191,630		381,206

												Dettes circulantes								(976,480)		(649,280)		(764,600)		(642,780)		(327,200)		115,320		(121,820)

												FRNG.............................................................................................................................................................................................								1,228,570		1,297,720		990,770		731,384		(69,150)		306,950		259,386

												Actif circulant d'exploitation								1,089,460		842,780		977,000		786,778		246,680		(134,220)		190,222

												- Dettes d'exploitation								(223,280)		(198,280)		(178,500)		(160,650)		(25,000)		(19,780)		(17,850)

												BFRE.............................................................................................................................................................................................								866,180		644,500		798,500		626,128		221,680		(154,000)		172,372

												Actif circulant hors exploitation								440,000		270,000		250,000		0		170,000		20,000		250,000

												- Dettes hors exploitation								(553,200)		(451,000)		(586,100)		(482,130)		(102,200)		135,100		(103,970)

												BFRHE.............................................................................................................................................................................................								(113,200)		(181,000)		(336,100)		(482,130)		67,800		155,100		146,030

												BFRE								866,180		644,500		798,500		626,128		221,680		(154,000)		172,372

												BFRHE								(113,200)		(181,000)		(336,100)		(482,130)		67,800		155,100		146,030

												BFR.............................................................................................................................................................................................								752,980		463,500		462,400		143,998		289,480		1,100		318,402

												Fonds de roulement								1,228,570		1,297,720		990,770		731,384		(69,150)		306,950		259,386

												- Besoins en fonds de roulement								(752,980)		(463,500)		(462,400)		(143,998)		(289,480)		(1,100)		(318,402)

												Trésorerie nette.............................................................................................................................................................................................								475,590		834,220		528,370		587,386		(358,630)		305,850		(59,016)

												Actif de trésorerie								675,590		834,220		528,370		587,386		(158,630)		305,850		(59,016)

												- Passif de trésorerie								(200,000)		0		0		0		(200,000)		0		0

												Trésorerie Nette.............................................................................................................................................................................................								475,590		834,220		528,370		587,386		(358,630)		305,850		(59,016)

												BFRE								866,180		644,500		798,500		626,128		221,680		(154,000)		172,372

												BFRHE								(113,200)		(181,000)		(336,100)		(482,130)		67,800		155,100		146,030

												TN								475,590		834,220		528,370		587,386		(358,630)		305,850		(59,016)

												FRNG.............................................................................................................................................................................................								1,228,570		1,297,720		990,770		731,384		(69,150)		306,950		259,386

												2007										2006

												Emplois        Financement du BFR        Ressources										Emplois        Financement du BFR        Ressources

												BFRE				FRNG						BFRE				FRNG

												866,180				1,228,570						644,500				1,297,720

												TN = 475590				BFRHE = 113200						TN = 834220				BFRHE = 181000

												Total.............................................................................................................................................................................................		1,341,770		Total.............................................................................................................................................................................................		1,341,770				Total.............................................................................................................................................................................................		1,478,720		Total.............................................................................................................................................................................................		1,478,720

												2005										2004

												Emplois        Financement du BFR        Ressources										Emplois        Financement du BFR        Ressources

												BFRE				FRNG						BFRE				FRNG

												798,500				990,770						626,128				731,384

												TN = 528370				BFRHE = 336100						TN = 587386				BFRHE = 482130

												Total.............................................................................................................................................................................................		1,326,870		Total.............................................................................................................................................................................................		1,326,870				Total.............................................................................................................................................................................................		1,213,514		Total.............................................................................................................................................................................................		1,213,514





Annexe A

		Annexe A : Tableau des SOLDES INTERMÉDIAIRES DE GESTION

		TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

		PRODUITS		2007		CHARGES		2007		Soldes intermédiaires de gestion		2007		2006

		1.Ventes de marchandises				2.Coût d'achat des marchandises vendues :		- 0		3.MARGE COMMERCIALE :		- 0		- 0

		4.Production vendue :

		5.Production stockée :				ou Destockage de production

		6.Production immobilisée :

		TOTAL				TOTAL				7.PRODUCTION DE L'EXERCICE :		- 0		3,894,040

		7.PRODUCTION DE L'EXERCICE				8.Consommation de l'exercice en provenance

		3.MARGE COMMERCIALE :				des tiers :

		TOTAL				TOTAL				9.VALEUR AJOUTEE :		- 0		2,677,480

		9.VALEUR AJOUTEE :				11.Impôts, taxes et versements assimilés :

		10.Subvention d'exploitation :				12.Charges de personnel :				13.EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION :

		TOTAL				TOTAL				OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION		- 0		1,975,750

		13.EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION				13.INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION :

		14.Reprises et transferts sur charges d'exploitation :				16.Dotations aux amortissements et aux provisions :

		15.Autres produits :				17.Autres charges :

		TOTAL				TOTAL				18.RESULTAT D'EXPLOITATION :		- 0		1,775,650

		18.RESULTAT D'EXPLOITATION :				18.RESULTAT D'EXPLOITATION :

		19.Quotes parts sur opérations faites en commun				21.Quotes parts sur opérations faites en commun

		20.Produits financiers :				22.Charges financières :

		TOTAL				TOTAL				23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT :		- 0		1,148,730

		24. Produits exceptionnels :				25.Charges exceptionnelles :				26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :		- 0		(155,730)

		23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT				23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

		26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :				26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :

						27.Participation des salariés :

						28.Impôt sur les bénéfices :

		TOTAL				TOTAL				29.RESULTAT NET DE L'EXERCICE :		- 0		662,000

										31. PLUS-VALUES ET MOINS-VALUES SUR

		30.Produits des cessions d'éléments d'actif				29.Valeur comptable éléments d'actif cédés :				CESSIONS D'ELEMENTS D'ACTIF		0		(151,680)





Annexe B

								ANNEXE B : TABLEAU PLURIANNUEL SIMPLIFIÉ DES FLUX

								(A rendre avec la copie)

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								ACTIVITÉ

								CAF												1,024,230		868,307

								- Variation du  BFR lié à l'activité												152,100		(101,722)

								A. Flux net de trésorerie généré par l'activité												1,176,330		766,585

								INVESTISSEMENT

								- Acquisitions d'immobilisations												(500,000)		(300,000)

								Cessions ou réductions d'immobilisations												388,320		349,488

								- Variation du BFR lié aux opérations d'investissement												(153,200)		(216,680)

								B. Flux net de trésorerie lié à l'investissement												(264,880)		(167,192)

								FINANCEMENT

								Augmentation des capitaux propres												0		0

								Augmentation des dettes financières												344,000		299,600

								- Remboursements												(649,600)		(580,000)

								- Dividendes												(300,000)		(378,009)

								- Variation du BFR lié aux opérations de financement												0		0

								C. Flux net de trésorerie lié au financement												(605,600)		(658,409)

								A + B + C = Variation globale de trésorerie												305,850		(59,016)

								+ Trésorerie à l'ouverture.............................................................................................................................................................................................												528,370		587,386

								= Trésorerie à la clôture..................................................................................................................................................................................												834,220		528,370





Résultat

		Annexe 2 : Compte de résultat de l'entreprise SATIM

						Exercice 2007				Exercice 2006				PRODUITS (hors taxes)				Exercice 2007				Exercice 2006

		CHARGES (hors taxes)						Totaux				Totaux								Totaux		Totaux

								partiels				partiels								partiels		partiels

		Charges d'exploitation												Produits d'exploitation

		Coût d'achat des marchandises vendues dans l'exercice						- 0				- 0		Ventes de marchandises						- 0		- 0

		° Achats de marchandises				- 0				- 0				Production vendue						4,362,000		3,929,500

		° Variation des stocks de marchandises				- 0				- 0				Ventes				4,362,000

		Consommations de l'exercice en provenance des tiers						1,413,520				1,216,560		Travaux				- 0

		° Achats stockés d'approvisionnements				650,000				585,000				Prestations de services				- 0

		- matières premières		- 0										Montant net du chiffre d'affaires						4,362,000		3,929,500

		- autres approvisionnements		650,000										dont à l'exportation…………….

		° Variation des stocks d'approvisionnements				21,520				(36,240)				Production stockée						38,240		(35,460)

		° Achats de sous-traitance				- 0				- 0				En-cours de production de biens				- 0

		° Achats non stockés de matières et fournitures				- 0				- 0				En-cours de production de services				- 0

		° Services extérieurs :				742,000				667,800				Produits				38,240

		- personnel extérieur		- 0										Production immobilisée						- 0		- 0

		- loyers en crédit bail		170,000										Subventions d'exploitation						- 0		- 0

		- autres		572,000										Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements)						540		600

		Impôts, taxes et versements assimilés						141,400				127,260		Transfert de charges						- 0		- 0

		Sur rémunérations				130,000				117,000				Autres produits						- 0		- 0

		Autres				11,400				10,260

		Charges de personnel						638,300				574,470

		Salaires et traitements				425,533				382,980

		Charges sociales				212,767				191,490

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						126,000				200,700

		Sur immobilisations : dotations aux amortissements				70,000				86,700

		Sur immobilisations : dotations aux dépréciations				- 0				- 0

		Sur actif circulant : dotations aux dépréciations				46,000				105,000

		Pour risques et charges : dotations aux provisions				10,000				9,000

		Autres charges						- 0				- 0

		TOTAL						2,319,220				2,118,990		TOTAL						4,400,780		3,894,640

		Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun												Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun						- 0		- 0

		Charges financières												Produits financiers

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						30,000				20,000		De participations						- 0		- 0

		Intérêts et charges assimilées						1,230,000				824,700		D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé						- 0		- 0

		Différences négatives de change						- 0				- 0		Autres intérêts et produits assimilés						488,780		207,780

		Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0				- 0		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges financières						25,000		10,000

														Différences positives de change						- 0		- 0

														Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0		- 0

		TOTAL						1,260,000				844,700		TOTAL						513,780		217,780

		Charges exceptionnelles												Produits exceptionnels

		Sur opérations de gestion						12,000				10,800		Sur opérations de gestion						8,000		7,200

		Sur opérations en capital.						600,000				540,000		Sur opérations en capital						400,000		388,320

		- valeurs comptables des éléments immobilisés et financiers cédés				600,000				540,000				- produits des cessions d'éléments d'actif				400,000

		- autres				- 0				- 0				- subventions d'investissements virées au résultat				- 0

														-autres				- 0

		Dotations aux amortissements et aux provisions						3,000				2,700		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges						2,500		2,250

		- dotations aux provisions réglementées				3,000				2,700

		- dotations aux amortissements, dépréciations et autres provisions				- 0				- 0

		TOTAL						615,000				553,500		TOTAL						410,500		397,770

		Participation des salariés aux résultats						- 0				- 0

		Impôts sur les bénéfices						376,950				331,000

		Solde créditeur = bénéfice						753,890				662,000		Solde débiteur = perte						0		0

		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060				4,510,190		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060		4,510,190

								- 0				- 0								- 0		- 0

						Exercice 2005								PRODUITS (hors taxes)				Exercice 2005

		CHARGES (hors taxes)						Totaux												Totaux

								partiels												partiels

		Charges d'exploitation												Produits d'exploitation

		Coût d'achat des marchandises vendues dans l'exercice						- 0						Ventes de marchandises						- 0

		° Achats de marchandises				- 0								Production vendue						3,483,050

		° Variation des stocks de marchandises				- 0								Ventes				3,483,050

		Consommations de l'exercice en provenance des tiers						1,094,904						Travaux				- 0

		° Achats stockés d'approvisionnements				526,500								Prestations de services				- 0

		- matières premières		- 0										Montant net du chiffre d'affaires						3,483,050

		- autres approvisionnements		526,500										dont à l'exportation…………….

		° Variation des stocks d'approvisionnements				(32,616)								Production stockée						(31,914)

		° Achats de sous-traitance				- 0								En-cours de production de biens				- 0

		° Achats non stockés de matières et fournitures				- 0								En-cours de production de services				- 0

		° Services extérieurs :				601,020								Produits				(31,914)

		- personnel extérieur		- 0										Production immobilisée						- 0

		- loyers en crédit bail		- 0										Subventions d'exploitation						- 0

		- autres		601,020										Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements)						540

		Impôts, taxes et versements assimilés						114,534						Transfert de charges						- 0

		Sur rémunérations				105,300								Autres produits						- 0

		Autres				9,234

		Charges de personnel						517,023

		Salaires et traitements				344,682

		Charges sociales				172,341

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						116,130

		Sur immobilisations : dotations aux amortissements				78,030

		Sur immobilisations : dotations aux dépréciations				- 0

		Sur actif circulant : dotations aux dépréciations				30,000

		Pour risques et charges : dotations aux provisions				8,100

		Autres charges						- 0

		TOTAL						1,842,591						TOTAL						3,451,676

		Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun												Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun						- 0

		Charges financières												Produits financiers

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						29,000						De participations						- 0

		Intérêts et charges assimilées						1,228,716						D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé						- 0

		Différences négatives de change						- 0						Autres intérêts et produits assimilés						673,488

		Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0						Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges financières						9,000

														Différences positives de change						- 0

														Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0

		TOTAL						1,257,716						TOTAL						682,488

		Charges exceptionnelles												Produits exceptionnels

		Sur opérations de gestion						9,720						Sur opérations de gestion						6,480

		Sur opérations en capital.						486,000						Sur opérations en capital						349,488

		- valeurs comptables des éléments immobilisés et financiers cédés				486,000								- produits des cessions d'éléments d'actif				349,488

		- autres				- 0								- subventions d'investissements virées au résultat				- 0

														-autres				- 0

		Dotations aux amortissements et aux provisions						2,430						Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges						2,025

		- dotations aux provisions réglementées				2,430

		- dotations aux amortissements, dépréciations et autres provisions				- 0

		TOTAL						498,150						TOTAL						357,993

		Participation des salariés aux résultats						- 0

		Impôts sur les bénéfices						297,900

		Solde créditeur = bénéfice						595,800						Solde débiteur = perte						0

		TOTAL GÉNÉRAL						4,492,157						TOTAL GÉNÉRAL						4,492,157

								- 0								- 0		- 0
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Bilan

		Annexe 1 : Bilan de l'entreprise SATIM

		ACTIF				Brut		Dépréciations		2007		Brut		Dépréciations		2006		PASSIF (avant répartition)						2007		2006

								et Provisions						et Provisions

				Capital souscrit non appelé                                   TOTAL 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						Capital                       (dont versé 2100000)		2,100,000		1,800,000

				Immobilisations incorporelles																		Primes d'émission, de fusion, d'apport		136,200		126,200

				Frais d'établissement		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						Ecarts de réévaluation		- 0		- 0

				Frais de recherche et développement		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		C		P		Ecart d'équivalence

				Concessions, brevets, licences. Marques, procédés, logiciels, droits		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		A		R		Réserves :

		A		Fonds commercial (1)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		P		O		Réserve légale		131,590		98,490

		C		Autres immobilisations incorporelles		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		I		P		Réserves statutaires ou contractuelles		726,310		397,410

		T		Immobilisations incorporelles en cours		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		T		R		Réserves réglementées		- 0		- 0

		I		Avances et acomptes		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		A		E		Autres		- 0		- 0

		F		Immobilisations corporelles														U		S		Report à nouveau		- 0		- 0

				Terrains		3,214,930		- 0		3,214,930		3,214,930		- 0		3,214,930		X				Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)		753,890		662,000

		I		Constructions		4,000,000		1,898,550		2,101,450		4,450,000		2,570,550		1,879,450						Subventions d'investissement

		M		Installations techniques. matériel et outillage industriels		737,200		537,200		200,000		737,200		717,200		20,000						Provisions réglementées		350,500		350,000

		M		Autres immobilisations corporelles		361,250		61,250		300,000		661,250		39,250		622,000						TOTAL I		4,198,490		3,434,100

		O		Immobilisations corporelles en cours		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		B		Avances et acomptes		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Autres				Produit des émissions de titres participatifs		- 0		- 0

		I		Immobilisations financières (2)														fonds				Avances conditionnées		- 0		- 0

		L		Participations évaluées par équivalence														propres				TOTAL I bis		- 0		- 0

		I		Autres participations		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		S		Créances rattachées à des participations		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Provisions				Provisions pour risques		130,000		120,000

		E		Titres immobilisés de l'activité de portefeuille		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		pour				Provisions pour charges		- 0		- 0

				Autres titres immobilisés		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		risques et				TOTAL II		130,000		120,000

				Préts		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		charges

				Autres immobilisations financières		100,000		25,000		75,000		100,000		15,000		85,000						Dettes financières

				TOTAL I		8,413,380		2,522,000		5,891,380		9,163,380		3,342,000		5,821,380						Emprunts obligataires convertibles		- 0		- 0

				Stocks et en-cours																		Autres emprunts obligataires		- 0		- 0

		A		Matières premières et autres approvisionnements		200,000		- 0		200,000		221,520		- 0		221,520						Emprunts et dettes auprés des ètablissements de crèdit (1)		2,856,000		3,456,000

		C		En-cours de production (biens et services)														D				Emprunts et dettes financières divers		- 0		- 0

		T		Produits intermèdiaires et finis		232,500		50,000		182,500		194,260		50,000		144,260		E				Avances et acomptes reçus sur commandes en cours		- 0		- 0

		I		Marchandises		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		T				Dettes d'exploitation

		F		Avances et acomptes versés sur commandes		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		T				Dettes foumisseurs et Comptes rattachés		213,200		190,000

				Créances d'exploitation (3)														E				Dettes fiscales et sociales		10,080		8,280

		C		Créances Clients et Comptes rattachés		656,960		130,460		526,500		427,000		85,000		342,000		S				Autres dettes d'exploitation		- 0		- 0

		I		Autres créances d'exploitation		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		(1)				Dettes diverses

		R		Créances diverses (3)		420,000		- 0		420,000		270,000		- 0		270,000						Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés		233,200		170,000

		C		Capital souscrit - appelé, non versé		20,000		- 0		20,000		- 0		- 0		- 0						Dettes fiscales (impôts sur les bènéfices)		250,000		225,000

		U		Valeurs mobilières de placement																		Autres dettes diverses		- 0		- 0

		L		Actions propres		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						Instruments de trésorerie		- 0		- 0

		A		Autres titres		655,000		25,000		630,000		584,220		30,000		554,220						Produits constatés d'avance		- 0		- 0

		N		Instruments de trésorerie		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						TOTAL III		3,562,480		4,049,280

		T		Disponibilités		20,590		- 0		20,590		250,000		- 0		250,000

				Charges constatées d'avance (3)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						Ecarts de conversion Passif		- 0		- 0

				TOTAL II		2,205,050		205,460		1,999,590		1,947,000		165,000		1,782,000						TOTALGENERAL		7,890,970		7,603,380

				Charges à répartir sur plusieurs exercices		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Primes de remboursement des emprunts		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

				Ecarts de conversion Actif		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		(1) Dont concours bancaires courants et soldes crèditeurs de banques						200,000		- 0

				TOTAL GENERAL		10,618,430		2,727,460		7,890,970		11,110,380		3,507,000		7,603,380

						475,590						834,220												- 0		- 0

										- 0		-   158,630				- 0

		ANNEXE 1 : BILAN DE L'ENTREPRISE : SATIM																				Au 31 décembre 2005		(Exercice N)

								Exercice 2005						Exercice 2004										Exercice 2005		Exercice 2004

				ACTIF		Brut		Dépréciations		Net		Brut		Dépréciations		Net						PASSIF (avant répartition)

								et Provisions						et Provisions

				Capital souscrit non appelé                                   TOTAL 0																		Capital                       (dont versé 1800000)		1,800,000		1,800,000

				Immobilisations incorporelles																		Primes d'émission, de fusion, d'apport		126,200		126,200

				Frais d'établissement																		Ecarts de réévaluation		- 0		- 0

				Frais de recherche et développement														C		P		Ecart d'équivalence

				Concessions, brevets, licences. Marques, procédés, logiciels, droits														A		R		Réserves :

		A		Fonds commercial (1)														P		O		Réserve légale		68,700		41,889		- 0

		C		Autres immobilisations incorporelles														I		P		Réserves statutaires ou contractuelles		131,400		- 0

		T		Immobilisations incorporelles en cours														T		R		Réserves réglementées		- 0		- 0

		I		Avances et acomptes														A		E		Autres		- 0		- 0

		F		Immobilisations corporelles														U		S		Report à nouveau		- 0		- 0

				Terrains		3,214,930		- 0		3,214,930		3,214,930		- 0		3,214,930		X				Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)		595,800		536,220

		I		Constructions		4,450,000		2,532,550		1,917,450		4,450,000		2,494,550		1,955,450						Subventions d'investissement

		M		Installations techniques. matériel et outillage industriels		837,200		750,500		86,700		1,137,200		824,470		312,730						Provisions réglementées		349,550		349,145

		M		Autres immobilisations corporelles		661,250		17,250		644,000		661,250		17,250		644,000						TOTAL I		3,071,650		2,853,454

		O		Immobilisations corporelles en cours		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		B		Avances et acomptes		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Autres				Produit des émissions de titres participatifs		- 0		- 0

		I		Immobilisations financières (2)														fonds				Avances conditionnées		- 0		- 0

		L		Participations évaluées par équivalence														propres				TOTAL I bis		- 0		- 0

		I		Autres participations		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		S		Créances rattachées à des participations		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Provisions				Provisions pour risques		111,000		102,900

		E		Titres immobilisés de l'activité de portefeuille		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		pour				Provisions pour charges		- 0		- 0

				Autres titres immobilisés		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		risques et				TOTAL II		111,000		102,900

				Préts		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		charges

				Autres immobilisations financières		100,000		15,000		85,000		100,000		15,000		85,000						Dettes financières

				TOTAL I		9,263,380		3,315,300		5,948,080		9,563,380		3,351,270		6,212,110						Emprunts obligataires convertibles		- 0		- 0

				Stocks et en-cours																		Autres emprunts obligataires		- 0		- 0

		A		Matières premières et autres approvisionnements		150,000		- 0		150,000		117,384		- 0		117,384						Emprunts et dettes auprés des ètablissements de crèdit (2)		3,756,000		3,986,000

		C		En-cours de production (biens et services)														D				Emprunts et dettes financières divers (3)		- 0		- 0

		T		Produits intermèdiaires et finis		265,000		30,000		235,000		296,914		- 0		296,914		E				Avances et acomptes reçus sur commandes en cours		- 0		- 0

		I		Marchandises		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		T				Dettes d'exploitation

		F		Avances et acomptes versés sur commandes		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		T				Dettes foumisseurs et Comptes rattachés		171,000		153,900

				Créances d'exploitation (3)														E				Dettes fiscales et sociales		7,500		6,750

		C		Créances Clients et Comptes rattachés		562,000		600		561,400		372,480		1,140		371,340		S				Autres dettes d'exploitation		- 0		- 0

		I		Autres créances d'exploitation		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		(1)				Dettes diverses

		R		Créances diverses (3)		250,000		- 0		250,000		- 0		- 0		- 0						Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés		333,200		299,880

		C		Capital souscrit - appelé, non versé		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						Dettes fiscales (impôts sur les bènéfices)		202,500		182,250

		U		Valeurs mobilières de placement																		Autres dettes diverses		- 0		- 0

		L		Actions propres		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						Instruments de trésorerie		- 0		- 0

		A		Autres titres		317,780		20,000		297,780		431,680		- 0		431,680						Produits constatés d'avance		- 0		- 0

		N		Instruments de trésorerie		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						TOTAL III		4,470,200		4,628,780

		T		Disponibilités		210,590		- 0		210,590		155,706		- 0		155,706

				Charges constatées d'avance (3)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0						Ecarts de conversion Passif		- 0		- 0

				TOTAL II		1,755,370		50,600		1,704,770		1,374,164		1,140		1,373,024						TOTALGENERAL		7,652,850		7,585,134

				Charges à répartir sur plusieurs exercices		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		(1) Dont à plus d'un an						- 0		- 0

				Primes de remboursement des emprunts		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Dont à moins d'un an						- 0		- 0

				Ecarts de conversion Actif		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		(A l'exception, pour l'application de (1) des avances

				TOTAL GENERAL		11,018,750		3,365,900		7,652,850		10,937,544		3,352,410		7,585,134		et acomptes reçus sur commandes en cours)

		(1) Dont droit au bail

		(2) Dont à moins d'un an																(2) Dont concours bancaires courants et soldes crèditeurs de banques						- 0		- 0

		(3) Dont à plus d'un an																(3) Dont emprunts participatifs

						528,370				508,370		587,386				587,386
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Immobilisations

		Annexe 4: Autres informations issues de documents comptables

		Tableau des immobilisations au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS						Valeur brute des immobilisations au début de l'exercice		Augmentations						Valeur brute des immobilisations à la fin de l'exercice

												Diminutions

												Par virements de poste à poste		Par cession à des tiers

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		relIes				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		C		Terrains				3,214,930		- 0				- 0		3,214,930

		o				Sur sol propre		4,450,000		750,000				1,200,000		4,000,000

		r		Constructions		Sur sol d'autrui		- 0		- 0						- 0

		p				Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		o		Installations techniques, matériel et outillage industriels				737,200		- 0				- 0		737,200

		r		Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		e		immobilisations		Matériel de transport		551,250		- 0				300,000		251,250

		I		corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		110,000		- 0				- 0		110,000

		I				Emballages récupérables et divers				- 0						- 0

		e		Immobilisations corporelles en cours						- 0		- 0				- 0

		s		Avances et acomptes						- 0						- 0

						TOTAL		9,063,380		750,000		- 0		1,500,000		8,313,380

				Participations évaluées par équivalence						- 0

		Fi		Autres participations				- 0		- 0						- 0

		nan		Autres titres immobilisés				- 0		- 0						- 0

		ciè		Prêts				- 0		- 0						- 0

		res		Autres immobilisations financières				100,000		- 0						100,000

						TOTAL		100,000		- 0		- 0		- 0		100,000

						TOTAL GENERAL		9,163,380		750,000		- 0		1,500,000		8,413,380
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Amortissements

		Tableau des amortissements au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES						Amortissements cumulés au début de l'exercice		Augmentations : dotations de l'exercice		Diminutions : éléments sortis de l'actif et reprises		Amortissements cumulés à la fin de l'exercice

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0				- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0				- 0

		relles				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0

		Corporelles		Terrains				- 0						- 0

						Sur sol propre		2,570,550		28,000		700,000		1,898,550

				Constructions		Sur sol d'autrui		- 0						- 0

						Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				Installations techniques, matériel et outillage industriels				717,200		20,000		200,000		537,200

				Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				immobilisations		Matériel de transport		29,250		18,000				47,250

				corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		10,000		4,000				14,000

						Emballages récupérables et divers		- 0						- 0

								- 0						- 0

						TOTAL		3,327,000		70,000		900,000		2,497,000

				TOTAL GENERAL				3,327,000		70,000		900,000		2,497,000
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Dépréciations et provisions

		Tableau des dépréciations au 31décembre 2007

		Nature des dépréciations										Déprécia- tions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Déprécia- tions à la fin de l'exercice

		Immobilisations incorporelles

		Immobilisations corporelles

		Immobilisations financières										15,000		10,000		- 0		25,000

		Sur stocks et en-cours										50,000						50,000

		Sur comptes clients										85,000		46,000		540		130,460

		Autres provisions pour dépréciation (VMP)										30,000		20,000		25,000		25,000

														- 0

										TOTAL		180,000		76,000		25,540		230,460

		Tableau des provisions au 31 décembre 2007

		Nature des provisions										Provisions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Provisions à la fin de l'exercice

		Provi- sions réglemen- tées		Provisions pour reconstitution des gisements

				Provisions pour investisements

				Provisions pour hausse des prix

				Amortissements dérogatoires								350,000		3,000		2,500		350,500

				Provisions fiscales pour implantations à l'étranger

				Provisions pour prêts d'installation

				Autres provisions réglementées

										TOTAL		350,000		3,000		2,500		350,500

		Provi- sions pour risques et charges		Provisions pour litiges

				Provisions pour garanties données aux clients

				Provisions pour pertes sur marchés à terme

				Provisions pour amendes et pénalités

				Provisions pour pertes de change

				Autres provisions pour risques								120,000		10,000		- 0		130,000

				Provisions pour pensions et obligations similaires

				Provisions pour impôts

				Provisions pour renouvellement des immobilisations

				Provisions pour grosses réparations

				Provisions pour charges sociales et fiscales sur congés à payer

				Autres provisions pour charges

										TOTAL		120,000		10,000		- 0		130,000

										TOTAL GENERAL		470,000		13,000		2,500		480,500
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Annexe

								Annexe Renseignements complémentaires (non donnée)

								Justification des créances diverses aux bilans

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004

								Créances sur cessions d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................										250,000		240,000		250,000		- 0

								Autres créances hors exploitation.............................................................................................................................................................................................										170,000		30,000		0		0

								Intérêts courus sur emprunts.............................................................................................................................................................................................										70,000		56,000		50,400		- 0

								Renseignements sur l'exercice 2005

								Stocks, créances brutes d'exploitation et dettes d'exploitation fin 2005

								Stocks bruts :										415,000

								- dont stock d'approvisionnement.............................................................................................................................................................................................								185,280

								- dont stock de produits finis.............................................................................................................................................................................................								229,720

								Créances clients brutes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										562,000

								Dettes fournisseurs d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										171,000

								Dettes fiscales et sociales.............................................................................................................................................................................................										7,500

								Dépréciations fin 2005

																		Exercice 2005

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										30,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										- 0

								Les VMP sont considérées comme totalement liquides.

						Extrait du TABLEAU DE FINANCEMENT (1ère partie)

						Emplois stables								Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Ressources stables						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

						Distributions mises en paiement														Capacité d'autofinancement de

						au cours de l'exercice.............................................................................................................................................................................................								300,000		300,000		378,009		l'exercice .............................................................................................................................................................................................						1,084,850		1,024,230		868,307

						Acquisitions d'éléments de l'actif														Cessions ou réductions d'éléments de

						immobilisé :														l'actif immobilisé :

						Immobilisations incorporelles.............................................................................................................................................................................................														Cessions d'immobilisations :

						Immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................								750,000		500,000		300,000		- incorporelles.............................................................................................................................................................................................

						Immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................														- corporelles.............................................................................................................................................................................................						400,000		388,320		349,488

						Charges à répartir sur plusieurs														Cessions ou réductions d'immobi-

						exercices .............................................................................................................................................................................................														lisations financières.............................................................................................................................................................................................

						Réduction des capitaux propres.............................................................................................................................................................................................														Augmentation des capitaux propres :

						Remboursements de dettes														Augmentation de capital ou apports.............................................................................................................................................................................................						310,000		- 0		- 0

						financières.............................................................................................................................................................................................								1,044,000		649,600		580,000		Augmentation des autres

						Total des emplois stables.............................................................................................................................................................................................								2,094,000		1,449,600		1,258,009		capitaux propres.............................................................................................................................................................................................

																				Augmentation des dettes

																				financières.............................................................................................................................................................................................						230,000		344,000		299,600

																				Total des ressources durables.............................................................................................................................................................................................						2,024,850		1,756,550		1,517,395

						Variation du FRNG														Variation du FRNG

						(ressource nette)										306,950		259,386		(emploi net)						69,150

																- 0		- 0						- 0

		Retraitements éliminés

								Au début de l'année 2007, la société DSCG SA à signé un contrat de crédit-bail dont les principaux termes sont les suivants :

								- Valeur d'origine du bien pris en location financement.............................................................................................................................................................................................												1,200,000

								- Valeur de reprise du bien en fin de contrat.....................................................................................................................................												500,000

								- Durée du contrat contrat.....................................................................................................................................												5 ans

								- Redevance de crédit bail incluse dans les services extérieurs....................................................................................................................												170,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Effets escomptés et non échus.............................................................................................................................................................................................										530,000		270,000		243,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0		- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										50,000		50,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										130,460		85,000
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								Ratios de rotation

																Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004		Ratios moyens du secteur

								Stock d'approvisionnements.............................................................................................................................................................................................								122 jours		97 jours		85 jours		90 jours

								Stock de produits finis (**).............................................................................................................................................................................................								145 jours		76 jours		70 jours		120 jours

								Durée de crédit clients.............................................................................................................................................................................................								58 jours		51 jours		45 jours		60 jours

								Durée de crédit fournisseurs.............................................................................................................................................................................................								43 jours		43 jours		63 jours		90 jours

								(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

								—		Services extérieurs

								—		Impôts, taxes et versements assimilés

								—		Charges de personnel

								—		Dotations aux amortissements,

								—		dépréciations et provisions





Annexe 1 - Bilan

		Annexe 1 : Bilan de l'entreprise SATIM

		ACTIF				Brut		Dépréciations		2007		Brut		Dépréciations		2006		PASSIF (avant répartition)						2007		2006

								et Provisions						et Provisions

				Capital souscrit non appelé                                   TOTAL 0																		Capital                       (dont versé 2100000)		2,100,000		1,800,000

				Immobilisations incorporelles																		Primes d'émission, de fusion, d'apport		136,200		126,200

				Frais d'établissement																		Ecarts de réévaluation

				Frais de recherche et développement														C		P		Ecart d'équivalence

				Concessions, brevets, licences. Marques, procédés, logiciels, droits														A		R		Réserves :

		A		Fonds commercial (1)														P		O		Réserve légale		131,590		98,490

		C		Autres immobilisations incorporelles														I		P		Réserves statutaires ou contractuelles		726,310		397,410

		T		Immobilisations incorporelles en cours														T		R		Réserves réglementées

		I		Avances et acomptes														A		E		Autres

		F		Immobilisations corporelles														U		S		Report à nouveau

				Terrains		3,214,930		- 0		3,214,930		3,214,930		- 0		3,214,930		X				Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)		753,890		662,000

		I		Constructions		4,000,000		1,898,550		2,101,450		4,450,000		2,570,550		1,879,450						Subventions d'investissement

		M		Installations techniques. matériel et outillage industriels		737,200		537,200		200,000		737,200		717,200		20,000						Provisions réglementées		350,500		350,000

		M		Autres immobilisations corporelles		361,250		61,250		300,000		661,250		39,250		622,000						TOTAL I		4,198,490		3,434,100

		O		Immobilisations corporelles en cours

		B		Avances et acomptes														Autres				Produit des émissions de titres participatifs

		I		Immobilisations financières (2)														fonds				Avances conditionnées

		L		Participations évaluées par équivalence														propres				TOTAL I bis		- 0		- 0

		I		Autres participations

		S		Créances rattachées à des participations														Provisions				Provisions pour risques		130,000		120,000

		E		Titres immobilisés de l'activité de portefeuille														pour				Provisions pour charges

				Autres titres immobilisés														risques et				TOTAL II		130,000		120,000

				Préts														charges

				Autres immobilisations financières		100,000		25,000		75,000		100,000		15,000		85,000						Dettes financières

				TOTAL I		8,413,380		2,522,000		5,891,380		9,163,380		3,342,000		5,821,380						Emprunts obligataires convertibles

				Stocks et en-cours																		Autres emprunts obligataires

		A		Matières premières et autres approvisionnements		200,000		- 0		200,000		221,520		- 0		221,520						Emprunts et dettes auprés des ètablissements de crèdit (1)		2,856,000		3,456,000

		C		En-cours de production (biens et services)														D				Emprunts et dettes financières divers

		T		Produits intermèdiaires et finis		232,500		50,000		182,500		194,260		50,000		144,260		E				Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

		I		Marchandises														T				Dettes d'exploitation

		F		Avances et acomptes versés sur commandes														T				Dettes foumisseurs et Comptes rattachés		213,200		190,000

				Créances d'exploitation (3)														E				Dettes fiscales et sociales		10,080		8,280

		C		Créances Clients et Comptes rattachés		656,960		130,460		526,500		427,000		85,000		342,000		S				Autres dettes d'exploitation

		I		Autres créances d'exploitation														(1)				Dettes diverses

		R		Créances diverses (3)		420,000		- 0		420,000		270,000		- 0		270,000						Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés		233,200		170,000

		C		Capital souscrit - appelé, non versé		20,000		- 0		20,000		- 0		- 0		- 0						Dettes fiscales (impôts sur les bènéfices)		250,000		225,000

		U		Valeurs mobilières de placement																		Autres dettes diverses

		L		Actions propres																		Instruments de trésorerie

		A		Autres titres		655,000		25,000		630,000		584,220		30,000		554,220						Produits constatés d'avance

		N		Instruments de trésorerie																		TOTAL III		3,562,480		4,049,280

		T		Disponibilités		20,590		- 0		20,590		250,000		- 0		250,000

				Charges constatées d'avance (3)																		Ecarts de conversion Passif

				TOTAL II		2,205,050		205,460		1,999,590		1,947,000		165,000		1,782,000						TOTALGENERAL		7,890,970		7,603,380

				Charges à répartir sur plusieurs exercices

				Primes de remboursement des emprunts

				Ecarts de conversion Actif														(1) Dont concours bancaires courants et soldes crèditeurs de banques						200,000		- 0

				TOTAL GENERAL		10,618,430		2,727,460		7,890,970		11,110,380		3,507,000		7,603,380



&R&P/5



Annexe 2 - Résultat

		Annexe 2 : Compte de résultat de l'entreprise SATIM

						Exercice 2007				Exercice 2006				PRODUITS (hors taxes)				Exercice 2007				Exercice 2006

		CHARGES (hors taxes)						Totaux				Totaux								Totaux		Totaux

								partiels				partiels								partiels		partiels

		Charges d'exploitation												Produits d'exploitation

		Coût d'achat des marchandises vendues dans l'exercice						- 0				- 0		Ventes de marchandises						- 0		- 0

		° Achats de marchandises				- 0				- 0				Production vendue						4,362,000		3,929,500

		° Variation des stocks de marchandises				- 0				- 0				Ventes				4,362,000

		Consommations de l'exercice en provenance des tiers						1,413,520				1,216,560		Travaux				- 0

		° Achats stockés d'approvisionnements				650,000				585,000				Prestations de services				- 0

		- matières premières		- 0										Montant net du chiffre d'affaires						4,362,000		3,929,500

		- autres approvisionnements		650,000										dont à l'exportation…………….

		° Variation des stocks d'approvisionnements				21,520				(36,240)				Production stockée						38,240		(35,460)

		° Achats de sous-traitance				- 0				- 0				En-cours de production de biens				- 0

		° Achats non stockés de matières et fournitures				- 0				- 0				En-cours de production de services				- 0

		° Services extérieurs :				742,000				667,800				Produits				38,240

		- personnel extérieur		- 0										Production immobilisée						- 0		- 0

		- loyers en crédit bail		170,000										Subventions d'exploitation						- 0		- 0

		- autres		572,000										Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements)						540		600

		Impôts, taxes et versements assimilés						141,400				127,260		Transfert de charges						- 0		- 0

		Sur rémunérations				130,000				117,000				Autres produits						- 0		- 0

		Autres				11,400				10,260

		Charges de personnel						638,300				574,470

		Salaires et traitements				425,533				382,980

		Charges sociales				212,767				191,490

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						126,000				200,700

		Sur immobilisations : dotations aux amortissements				70,000				86,700

		Sur immobilisations : dotations aux dépréciations				- 0				- 0

		Sur actif circulant : dotations aux dépréciations				46,000				105,000

		Pour risques et charges : dotations aux provisions				10,000				9,000

		Autres charges						- 0				- 0

		TOTAL						2,319,220				2,118,990		TOTAL						4,400,780		3,894,640

		Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun												Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun						- 0		- 0

		Charges financières												Produits financiers

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						30,000				20,000		De participations						- 0		- 0

		Intérêts et charges assimilées						1,230,000				824,700		D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé						- 0		- 0

		Différences négatives de change						- 0				- 0		Autres intérêts et produits assimilés						488,780		207,780

		Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0				- 0		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges financières						25,000		10,000

														Différences positives de change						- 0		- 0

														Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0		- 0

		TOTAL						1,260,000				844,700		TOTAL						513,780		217,780

		Charges exceptionnelles												Produits exceptionnels

		Sur opérations de gestion						12,000				10,800		Sur opérations de gestion						8,000		7,200

		Sur opérations en capital.						600,000				540,000		Sur opérations en capital						400,000		388,320

		- valeurs comptables des éléments immobilisés et financiers cédés				600,000				540,000				- produits des cessions d'éléments d'actif				400,000

		- autres				- 0				- 0				- subventions d'investissements virées au résultat				- 0

														-autres				- 0

		Dotations aux amortissements et aux provisions						3,000				2,700		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges						2,500		2,250

		- dotations aux provisions réglementées				3,000				2,700

		- dotations aux amortissements, dépréciations et autres provisions				- 0				- 0

		TOTAL						615,000				553,500		TOTAL						410,500		397,770

		Participation des salariés aux résultats						- 0				- 0

		Impôts sur les bénéfices						376,950				331,000

		Solde créditeur = bénéfice						753,890				662,000		Solde débiteur = perte						0		0

		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060				4,510,190		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060		4,510,190
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Annexe 3 - Immobilisations

		Annexe 3 : Autres informations issues de documents comptables

		Tableau des immobilisations au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS						Valeur brute des immobilisations au début de l'exercice		Augmentations						Valeur brute des immobilisations à la fin de l'exercice

												Diminutions

												Par virements de poste à poste		Par cession à des tiers

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		relIes				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		C		Terrains				3,214,930		- 0				- 0		3,214,930

		o				Sur sol propre		4,450,000		750,000				1,200,000		4,000,000

		r		Constructions		Sur sol d'autrui		- 0		- 0						- 0

		p				Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		o		Installations techniques, matériel et outillage industriels				737,200		- 0				- 0		737,200

		r		Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		e		immobilisations		Matériel de transport		551,250		- 0				300,000		251,250

		I		corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		110,000		- 0				- 0		110,000

		I				Emballages récupérables et divers				- 0						- 0

		e		Immobilisations corporelles en cours						- 0		- 0				- 0

		s		Avances et acomptes						- 0						- 0

						TOTAL		9,063,380		750,000		- 0		1,500,000		8,313,380

				Participations évaluées par équivalence						- 0

		Fi		Autres participations				- 0		- 0						- 0

		nan		Autres titres immobilisés				- 0		- 0						- 0

		ciè		Prêts				- 0		- 0						- 0

		res		Autres immobilisations financières				100,000		- 0						100,000

						TOTAL		100,000		- 0		- 0		- 0		100,000

						TOTAL GENERAL		9,163,380		750,000		- 0		1,500,000		8,413,380
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Annexe 3 - Amortissements

		Tableau des amortissements au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES						Amortissements cumulés au début de l'exercice		Augmentations : dotations de l'exercice		Diminutions : éléments sortis de l'actif et reprises		Amortissements cumulés à la fin de l'exercice

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0				- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0				- 0

		relles				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0

		Corporelles		Terrains				- 0						- 0

						Sur sol propre		2,570,550		28,000		700,000		1,898,550

				Constructions		Sur sol d'autrui		- 0						- 0

						Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				Installations techniques, matériel et outillage industriels				717,200		20,000		200,000		537,200

				Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				immobilisations		Matériel de transport		29,250		18,000				47,250

				corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		10,000		4,000				14,000

						Emballages récupérables et divers		- 0						- 0

								- 0						- 0

						TOTAL		3,327,000		70,000		900,000		2,497,000

				TOTAL GENERAL				3,327,000		70,000		900,000		2,497,000
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Annexe 3 -Dépréc. et provisions

		Tableau des dépréciations au 31décembre 2007

		Nature des dépréciations										Déprécia- tions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Déprécia- tions à la fin de l'exercice

		Immobilisations incorporelles

		Immobilisations corporelles

		Immobilisations financières										15,000		10,000		- 0		25,000

		Sur stocks et en-cours										50,000						50,000

		Sur comptes clients										85,000		46,000		540		130,460

		Autres provisions pour dépréciation (VMP)										30,000		20,000		25,000		25,000

														- 0

										TOTAL		180,000		76,000		25,540		230,460

		Tableau des provisions au 31 décembre 2007

		Nature des provisions										Provisions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Provisions à la fin de l'exercice

		Provi- sions réglemen- tées		Provisions pour reconstitution des gisements

				Provisions pour investisements

				Provisions pour hausse des prix

				Amortissements dérogatoires								350,000		3,000		2,500		350,500

				Provisions fiscales pour implantations à l'étranger

				Provisions pour prêts d'installation

				Autres provisions réglementées

										TOTAL		350,000		3,000		2,500		350,500

		Provi- sions pour risques et charges		Provisions pour litiges

				Provisions pour garanties données aux clients

				Provisions pour pertes sur marchés à terme

				Provisions pour amendes et pénalités

				Provisions pour pertes de change

				Autres provisions pour risques								120,000		10,000		- 0		130,000

				Provisions pour pensions et obligations similaires

				Provisions pour impôts

				Provisions pour renouvellement des immobilisations

				Provisions pour grosses réparations

				Provisions pour charges sociales et fiscales sur congés à payer

				Autres provisions pour charges

										TOTAL		120,000		10,000		- 0		130,000

										TOTAL GENERAL		470,000		13,000		2,500		480,500
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Annexe 4 - Bilan fonctionnel

								Annexe 4 : Analyses diverses sur la situation financière de l'entreprise SATIM

								BILANS FONCTIONNELS Exercices 2007 et 2006

														2007		2006								2007		2006

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						8,413,380		9,163,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						7,055,950		7,061,100

								Stocks						432,500		415,780		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						2,586,000		3,400,000

								+ Créances d'exploitation						656,960		427,000		= RESSOURCES STABLES :						9,641,950		10,461,100

								+ Créances hors exploitation (1)						440,000		270,000		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						223,280		198,280

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						675,590		834,220		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						553,200		451,000

								= ACTIF CIRCULANT :						2,205,050		1,947,000		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						200,000		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						976,480		649,280

								= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380		= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380

								(1) Dont Créances sur cessions

								d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................						250,000		240,000

								Autres créances.............................................................................................................................................................................................						170,000		30,000

								Capital souscrit non appelé						20,000		- 0

								BILANS FONCTIONNELS Exercices 2005 et 2004

														2005		2004								2005		2004

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						9,263,380		9,563,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						6,548,550		6,308,764

								Stocks						415,000		414,298		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						3,705,600		3,986,000

								+ Créances d'exploitation						562,000		372,480		= RESSOURCES STABLES :						10,254,150		10,294,764

								+ Créances hors exploitation (2)						250,000		- 0		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						178,500		160,650

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						528,370		587,386		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						586,100		482,130

								= ACTIF CIRCULANT :						1,755,370		1,374,164		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						- 0		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						764,600		642,780

								= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544		= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544

								(1) Dont Créances sur cessions

								d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................						250,000		- 0

																								- 0

		Retraitements éliminés

								Au début de l'année 2007, la société DSCG SA à signé un contrat de crédit-bail dont les principaux termes sont les suivants :

								- Valeur d'origine du bien pris en location financement.............................................................................................................................................................................................												1,200,000

								- Valeur de reprise du bien en fin de contrat.....................................................................................................................................												500,000

								- Durée du contrat contrat.....................................................................................................................................												5 ans

								- Redevance de crédit bail incluse dans les services extérieurs....................................................................................................................												170,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Effets escomptés et non échus.............................................................................................................................................................................................										530,000		270,000		243,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0		- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										50,000		50,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										130,460		85,000

						1.		Justification des créances diverses au bilan

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004

								Créances sur cessions d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................										250,000		240,000		250,000		- 0

								Autres créances hors exploitation.............................................................................................................................................................................................										170,000		30,000		0		0

																		420,000		270,000		250,000		0

								Intérêts courus et effets escomptés et non echus

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Intérêts courus sur emprunts.............................................................................................................................................................................................										70,000		56,000		50,400

								Stocks, créances brutes d'exploitation et dettes d'exploitation fin 2005

								Stocks bruts :										415,000

								- dont stock d'approvisionnement.............................................................................................................................................................................................								185,280

								- dont stock de produits finis.............................................................................................................................................................................................								229,720

								Créances clients brutes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										562,000

								Dettes fournisseurs d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										171,000

								Dettes fiscales et sociales.............................................................................................................................................................................................										7,500

								Dépréciations fin 2005

																		Exercice 2005

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										30,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										- 0

								Les VMP sont considérées comme totalement liquides.





Annexe B

				ANNEXE B : CALCUL DES RATIOS DE ROTATION ET

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

				(A rendre avec la copie)

				Ratios										Exercice 2007						0				Ratios moyens du secteur

														Calculs				Résultats		Calculs		Résultats

				Rotation de stock d'approvisionnements

				Stock moyen x 360																0		0 jours		90 jours

				Coût d'achat des matières utilisées																548,760

				Rotation de stock de produits finis (**)

				Stock moyen x 360																210,600,000		145 jours		120 jours

				Coût de production des produits vendus																1,448,667

				Durée de crédit clients

				Moyenne des créances clients x 360																289,800,000		0 jours		60 jours

				Ventes annuelles TTC																0

				Durée de crédit fournisseurs

				Moyenne des dettes fournisseurs x 360																0		0 jours		90 jours

				Achats TTC + Services extérieurs TTC																1,498,349

				(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

				—		Services extérieurs

				—		Impôts, taxes et versements assimilés

				—		Charges de personnel

				—		Dotations aux amortissements,

				—		dépréciations et provisions

						TABLEAU DE FINANCEMENT (1ère partie)

						Emplois stables								Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Ressources stables						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

						Distributions mises en paiement														Capacité d'autofinancement de

						au cours de l'exercice.............................................................................................................................................................................................								300,000		300,000		378,009		l'exercice .............................................................................................................................................................................................						1,084,850		1,024,230		868,307

						Acquisitions d'éléments de l'actif														Cessions ou réductions d'éléments de

						immobilisé :														l'actif immobilisé :

						Immobilisations incorporelles.............................................................................................................................................................................................														Cessions d'immobilisations :

						Immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................								750,000		500,000		300,000		- incorporelles.............................................................................................................................................................................................

						Immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................														- corporelles.............................................................................................................................................................................................						400,000		388,320		349,488

						Charges à répartir sur plusieurs														Cessions ou réductions d'immobi-

						exercices .............................................................................................................................................................................................														lisations financières.............................................................................................................................................................................................

						Réduction des capitaux propres.............................................................................................................................................................................................														Augmentation des capitaux propres :

						Remboursements de dettes														Augmentation de capital ou apports.............................................................................................................................................................................................						310,000		- 0		- 0

						financières.............................................................................................................................................................................................								1,044,000		649,600		580,000		Augmentation des autres

						Total des emplois stables.............................................................................................................................................................................................								2,094,000		1,449,600		1,258,009		capitaux propres.............................................................................................................................................................................................

																				Augmentation des dettes

																				financières.............................................................................................................................................................................................						230,000		344,000		299,600

																				Total des ressources durables.............................................................................................................................................................................................						2,024,850		1,756,550		1,517,395

						Variation du FRNG														Variation du FRNG

						(ressource nette)										306,950		259,386		(emploi net)						69,150

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

																2007						2006						2005

				Utilisation du FRNG										Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde

														1		2		2-1		1		2		2-1		1		2		2-1

				Variations "Exploitation" :

				Variation des actifs d'exploitation :

				Stocks et en cours										16,720						780						702

				Avances et acomptes versés

				Créances clients, comptes rattachés et

				et autres créances d'exploitation										229,960								135,000				189,520

				Variation des dettes d'exploitation :

				Avances et acomptes reçus

				Dettes fournisseurs, comptes rattachés

				et autres dettes d'exploitation												25,000						19,780						17,850

								Totaux						246,680		25,000				780		154,780				190,222		17,850

						A.Variation nette Exploitation												(221,680)						154,000						(172,372)

				Variations "Hors exploitation" :

				Variation des autres débiteurs										170,000						20,000						250,000

				Variation des autres créditeurs												102,200				135,100								103,970

								Totaux						170,000		102,200				155,100		- 0				250,000		103,970

						B.Variation nette Hors exploitation												(67,800)						(155,100)						(146,030)

						Total A + B :

				Besoins de l'exercice en fonds de roulement														(289,480)						(1,100)						(318,402)

						ou

				Dégagement net de FR dans l'exercice														- 0						- 0						- 0

				Variations " Trésorerie" :

				Variation des disponibilités												158,630				305,850								59,016

				Variations des concours bancaires courants

				et soldes créditeurs de banques												200,000

								Totaux						- 0		358,630				305,850		- 0				- 0		59,016

						C.Variation nette Trésorerie												358,630						(305,850)						59,016

				Utilisation de la variation du fonds de roulement net global (A+B+C)

										Emploi net (-)								- 0						(306,950)						(259,386)

										ou

										Ressource nette (+)								69,150						- 0						- 0





Annexes 6 - Marché Obligataire

		

								Annexe 6 : Emprunt obligataire du Crédit Agricole

								Extrait de presse :

								Code ISIN		Valeur		Cours précédent		Cours du jour		Coupon couru		Date du prochain coupon

								FR0000186223		4,90 % - 03/2011
Nominal 1 000 €		98.71		98.76		2.497		3/31/08
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								Ratios de rotation

																Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004		Ratios moyens du secteur

								Stock d'approvisionnements.............................................................................................................................................................................................								122 jours		97 jours		85 jours		90 jours

								Stock de produits finis (**).............................................................................................................................................................................................								145 jours		76 jours		70 jours		120 jours

								Durée de crédit clients.............................................................................................................................................................................................								58 jours		51 jours		45 jours		60 jours

								Durée de crédit fournisseurs.............................................................................................................................................................................................								43 jours		43 jours		63 jours		90 jours

								(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

								—		Services extérieurs

								—		Impôts, taxes et versements assimilés

								—		Charges de personnel

								—		Dotations aux amortissements,

								—		dépréciations et provisions





Annexe 1 - Bilan

		Annexe 1 : Bilan de l'entreprise SATIM

		ACTIF				Brut		Dépréciations		2007		Brut		Dépréciations		2006		PASSIF (avant répartition)						2007		2006

								et Provisions						et Provisions

				Capital souscrit non appelé                                   TOTAL 0																		Capital                       (dont versé 2100000)		2,100,000		1,800,000

				Immobilisations incorporelles																		Primes d'émission, de fusion, d'apport		136,200		126,200

				Frais d'établissement																		Ecarts de réévaluation

				Frais de recherche et développement														C		P		Ecart d'équivalence

				Concessions, brevets, licences. Marques, procédés, logiciels, droits														A		R		Réserves :

		A		Fonds commercial (1)														P		O		Réserve légale		131,590		98,490

		C		Autres immobilisations incorporelles														I		P		Réserves statutaires ou contractuelles		726,310		397,410

		T		Immobilisations incorporelles en cours														T		R		Réserves réglementées

		I		Avances et acomptes														A		E		Autres

		F		Immobilisations corporelles														U		S		Report à nouveau

				Terrains		3,214,930		- 0		3,214,930		3,214,930		- 0		3,214,930		X				Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)		753,890		662,000

		I		Constructions		4,000,000		1,898,550		2,101,450		4,450,000		2,570,550		1,879,450						Subventions d'investissement

		M		Installations techniques. matériel et outillage industriels		737,200		537,200		200,000		737,200		717,200		20,000						Provisions réglementées		350,500		350,000

		M		Autres immobilisations corporelles		361,250		61,250		300,000		661,250		39,250		622,000						TOTAL I		4,198,490		3,434,100

		O		Immobilisations corporelles en cours

		B		Avances et acomptes														Autres				Produit des émissions de titres participatifs

		I		Immobilisations financières (2)														fonds				Avances conditionnées

		L		Participations évaluées par équivalence														propres				TOTAL I bis		- 0		- 0

		I		Autres participations

		S		Créances rattachées à des participations														Provisions				Provisions pour risques		130,000		120,000

		E		Titres immobilisés de l'activité de portefeuille														pour				Provisions pour charges

				Autres titres immobilisés														risques et				TOTAL II		130,000		120,000

				Préts														charges

				Autres immobilisations financières		100,000		25,000		75,000		100,000		15,000		85,000						Dettes financières

				TOTAL I		8,413,380		2,522,000		5,891,380		9,163,380		3,342,000		5,821,380						Emprunts obligataires convertibles

				Stocks et en-cours																		Autres emprunts obligataires

		A		Matières premières et autres approvisionnements		200,000		- 0		200,000		221,520		- 0		221,520						Emprunts et dettes auprés des ètablissements de crèdit (1)		2,856,000		3,456,000

		C		En-cours de production (biens et services)														D				Emprunts et dettes financières divers

		T		Produits intermèdiaires et finis		232,500		50,000		182,500		194,260		50,000		144,260		E				Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

		I		Marchandises														T				Dettes d'exploitation

		F		Avances et acomptes versés sur commandes														T				Dettes foumisseurs et Comptes rattachés		213,200		190,000

				Créances d'exploitation (3)														E				Dettes fiscales et sociales		10,080		8,280

		C		Créances Clients et Comptes rattachés		656,960		130,460		526,500		427,000		85,000		342,000		S				Autres dettes d'exploitation

		I		Autres créances d'exploitation														(1)				Dettes diverses

		R		Créances diverses (3)		420,000		- 0		420,000		270,000		- 0		270,000						Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés		233,200		170,000

		C		Capital souscrit - appelé, non versé		20,000		- 0		20,000		- 0		- 0		- 0						Dettes fiscales (impôts sur les bènéfices)		250,000		225,000

		U		Valeurs mobilières de placement																		Autres dettes diverses

		L		Actions propres																		Instruments de trésorerie

		A		Autres titres		655,000		25,000		630,000		584,220		30,000		554,220						Produits constatés d'avance

		N		Instruments de trésorerie																		TOTAL III		3,562,480		4,049,280

		T		Disponibilités		20,590		- 0		20,590		250,000		- 0		250,000

				Charges constatées d'avance (3)																		Ecarts de conversion Passif

				TOTAL II		2,205,050		205,460		1,999,590		1,947,000		165,000		1,782,000						TOTALGENERAL		7,890,970		7,603,380

				Charges à répartir sur plusieurs exercices

				Primes de remboursement des emprunts

				Ecarts de conversion Actif														(1) Dont concours bancaires courants et soldes crèditeurs de banques						200,000		- 0

				TOTAL GENERAL		10,618,430		2,727,460		7,890,970		11,110,380		3,507,000		7,603,380
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Annexe 2 - Résultat

		Annexe 2 : Compte de résultat de l'entreprise SATIM

						Exercice 2007				Exercice 2006				PRODUITS (hors taxes)				Exercice 2007				Exercice 2006

		CHARGES (hors taxes)						Totaux				Totaux								Totaux		Totaux

								partiels				partiels								partiels		partiels

		Charges d'exploitation												Produits d'exploitation

		Coût d'achat des marchandises vendues dans l'exercice						- 0				- 0		Ventes de marchandises						- 0		- 0

		° Achats de marchandises				- 0				- 0				Production vendue						4,362,000		3,929,500

		° Variation des stocks de marchandises				- 0				- 0				Ventes				4,362,000

		Consommations de l'exercice en provenance des tiers						1,413,520				1,216,560		Travaux				- 0

		° Achats stockés d'approvisionnements				650,000				585,000				Prestations de services				- 0

		- matières premières		- 0										Montant net du chiffre d'affaires						4,362,000		3,929,500

		- autres approvisionnements		650,000										dont à l'exportation…………….

		° Variation des stocks d'approvisionnements				21,520				(36,240)				Production stockée						38,240		(35,460)

		° Achats de sous-traitance				- 0				- 0				En-cours de production de biens				- 0

		° Achats non stockés de matières et fournitures				- 0				- 0				En-cours de production de services				- 0

		° Services extérieurs :				742,000				667,800				Produits				38,240

		- personnel extérieur		- 0										Production immobilisée						- 0		- 0

		- loyers en crédit bail		170,000										Subventions d'exploitation						- 0		- 0

		- autres		572,000										Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements)						540		600

		Impôts, taxes et versements assimilés						141,400				127,260		Transfert de charges						- 0		- 0

		Sur rémunérations				130,000				117,000				Autres produits						- 0		- 0

		Autres				11,400				10,260

		Charges de personnel						638,300				574,470

		Salaires et traitements				425,533				382,980

		Charges sociales				212,767				191,490

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						126,000				200,700

		Sur immobilisations : dotations aux amortissements				70,000				86,700

		Sur immobilisations : dotations aux dépréciations				- 0				- 0

		Sur actif circulant : dotations aux dépréciations				46,000				105,000

		Pour risques et charges : dotations aux provisions				10,000				9,000

		Autres charges						- 0				- 0

		TOTAL						2,319,220				2,118,990		TOTAL						4,400,780		3,894,640

		Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun												Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun						- 0		- 0

		Charges financières												Produits financiers

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						30,000				20,000		De participations						- 0		- 0

		Intérêts et charges assimilées						1,230,000				824,700		D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé						- 0		- 0

		Différences négatives de change						- 0				- 0		Autres intérêts et produits assimilés						488,780		207,780

		Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0				- 0		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges financières						25,000		10,000

														Différences positives de change						- 0		- 0

														Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0		- 0

		TOTAL						1,260,000				844,700		TOTAL						513,780		217,780

		Charges exceptionnelles												Produits exceptionnels

		Sur opérations de gestion						12,000				10,800		Sur opérations de gestion						8,000		7,200

		Sur opérations en capital.						600,000				540,000		Sur opérations en capital						400,000		388,320

		- valeurs comptables des éléments immobilisés et financiers cédés				600,000				540,000				- produits des cessions d'éléments d'actif				400,000

		- autres				- 0				- 0				- subventions d'investissements virées au résultat				- 0

														-autres				- 0

		Dotations aux amortissements et aux provisions						3,000				2,700		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges						2,500		2,250

		- dotations aux provisions réglementées				3,000				2,700

		- dotations aux amortissements, dépréciations et autres provisions				- 0				- 0

		TOTAL						615,000				553,500		TOTAL						410,500		397,770

		Participation des salariés aux résultats						- 0				- 0

		Impôts sur les bénéfices						376,950				331,000

		Solde créditeur = bénéfice						753,890				662,000		Solde débiteur = perte						0		0

		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060				4,510,190		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060		4,510,190
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Annexe 3 - Immobilisations

		Annexe 3 : Autres informations issues de documents comptables

		Tableau des immobilisations au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS						Valeur brute des immobilisations au début de l'exercice		Augmentations						Valeur brute des immobilisations à la fin de l'exercice

												Diminutions

												Par virements de poste à poste		Par cession à des tiers

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		relIes				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		C		Terrains				3,214,930		- 0				- 0		3,214,930

		o				Sur sol propre		4,450,000		750,000				1,200,000		4,000,000

		r		Constructions		Sur sol d'autrui		- 0		- 0						- 0

		p				Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		o		Installations techniques, matériel et outillage industriels				737,200		- 0				- 0		737,200

		r		Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		e		immobilisations		Matériel de transport		551,250		- 0				300,000		251,250

		I		corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		110,000		- 0				- 0		110,000

		I				Emballages récupérables et divers				- 0						- 0

		e		Immobilisations corporelles en cours						- 0		- 0				- 0

		s		Avances et acomptes						- 0						- 0

						TOTAL		9,063,380		750,000		- 0		1,500,000		8,313,380

				Participations évaluées par équivalence						- 0

		Fi		Autres participations				- 0		- 0						- 0

		nan		Autres titres immobilisés				- 0		- 0						- 0

		ciè		Prêts				- 0		- 0						- 0

		res		Autres immobilisations financières				100,000		- 0						100,000

						TOTAL		100,000		- 0		- 0		- 0		100,000

						TOTAL GENERAL		9,163,380		750,000		- 0		1,500,000		8,413,380
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Annexe 3 - Amortissements

		Tableau des amortissements au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES						Amortissements cumulés au début de l'exercice		Augmentations : dotations de l'exercice		Diminutions : éléments sortis de l'actif et reprises		Amortissements cumulés à la fin de l'exercice

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0				- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0				- 0

		relles				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0

		Corporelles		Terrains				- 0						- 0

						Sur sol propre		2,570,550		28,000		700,000		1,898,550

				Constructions		Sur sol d'autrui		- 0						- 0

						Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				Installations techniques, matériel et outillage industriels				717,200		20,000		200,000		537,200

				Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				immobilisations		Matériel de transport		29,250		18,000				47,250

				corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		10,000		4,000				14,000

						Emballages récupérables et divers		- 0						- 0

								- 0						- 0

						TOTAL		3,327,000		70,000		900,000		2,497,000

				TOTAL GENERAL				3,327,000		70,000		900,000		2,497,000
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Annexe 3 -Dépréc. et provisions

		Tableau des dépréciations au 31décembre 2007

		Nature des dépréciations										Déprécia- tions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Déprécia- tions à la fin de l'exercice

		Immobilisations incorporelles

		Immobilisations corporelles

		Immobilisations financières										15,000		10,000		- 0		25,000

		Sur stocks et en-cours										50,000						50,000

		Sur comptes clients										85,000		46,000		540		130,460

		Autres provisions pour dépréciation (VMP)										30,000		20,000		25,000		25,000

														- 0

										TOTAL		180,000		76,000		25,540		230,460

		Tableau des provisions au 31 décembre 2007

		Nature des provisions										Provisions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Provisions à la fin de l'exercice

		Provi- sions réglemen- tées		Provisions pour reconstitution des gisements

				Provisions pour investisements

				Provisions pour hausse des prix

				Amortissements dérogatoires								350,000		3,000		2,500		350,500

				Provisions fiscales pour implantations à l'étranger

				Provisions pour prêts d'installation

				Autres provisions réglementées

										TOTAL		350,000		3,000		2,500		350,500

		Provi- sions pour risques et charges		Provisions pour litiges

				Provisions pour garanties données aux clients

				Provisions pour pertes sur marchés à terme

				Provisions pour amendes et pénalités

				Provisions pour pertes de change

				Autres provisions pour risques								120,000		10,000		- 0		130,000

				Provisions pour pensions et obligations similaires

				Provisions pour impôts

				Provisions pour renouvellement des immobilisations

				Provisions pour grosses réparations

				Provisions pour charges sociales et fiscales sur congés à payer

				Autres provisions pour charges

										TOTAL		120,000		10,000		- 0		130,000

										TOTAL GENERAL		470,000		13,000		2,500		480,500
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Annexe 4 - Bilan fonctionnel

								Annexe 4 : Analyses diverses sur la situation financière de l'entreprise SATIM

								BILANS FONCTIONNELS Exercices 2007 et 2006

														2007		2006								2007		2006

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						8,413,380		9,163,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						7,055,950		7,061,100

								Stocks						432,500		415,780		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						2,586,000		3,400,000

								+ Créances d'exploitation						656,960		427,000		= RESSOURCES STABLES :						9,641,950		10,461,100

								+ Créances hors exploitation (1)						440,000		270,000		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						223,280		198,280

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						675,590		834,220		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						553,200		451,000

								= ACTIF CIRCULANT :						2,205,050		1,947,000		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						200,000		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						976,480		649,280

								= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380		= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380

								(1) Dont Créances sur cessions

								d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................						250,000		240,000

								Autres créances.............................................................................................................................................................................................						170,000		30,000

								Capital souscrit non appelé						20,000		- 0

								BILANS FONCTIONNELS Exercices 2005 et 2004

														2005		2004								2005		2004

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						9,263,380		9,563,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						6,548,550		6,308,764

								Stocks						415,000		414,298		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						3,705,600		3,986,000

								+ Créances d'exploitation						562,000		372,480		= RESSOURCES STABLES :						10,254,150		10,294,764

								+ Créances hors exploitation (2)						250,000		- 0		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						178,500		160,650

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						528,370		587,386		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						586,100		482,130

								= ACTIF CIRCULANT :						1,755,370		1,374,164		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						- 0		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						764,600		642,780

								= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544		= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544

								(1) Dont Créances sur cessions

								d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................						250,000		- 0

																								- 0

		Retraitements éliminés

								Au début de l'année 2007, la société DSCG SA à signé un contrat de crédit-bail dont les principaux termes sont les suivants :

								- Valeur d'origine du bien pris en location financement.............................................................................................................................................................................................												1,200,000

								- Valeur de reprise du bien en fin de contrat.....................................................................................................................................												500,000

								- Durée du contrat contrat.....................................................................................................................................												5 ans

								- Redevance de crédit bail incluse dans les services extérieurs....................................................................................................................												170,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Effets escomptés et non échus.............................................................................................................................................................................................										530,000		270,000		243,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0		- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										50,000		50,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										130,460		85,000

						1.		Justification des créances diverses au bilan

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004

								Créances sur cessions d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................										250,000		240,000		250,000		- 0

								Autres créances hors exploitation.............................................................................................................................................................................................										170,000		30,000		0		0

																		420,000		270,000		250,000		0

								Intérêts courus et effets escomptés et non echus

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Intérêts courus sur emprunts.............................................................................................................................................................................................										70,000		56,000		50,400

								Stocks, créances brutes d'exploitation et dettes d'exploitation fin 2005

								Stocks bruts :										415,000

								- dont stock d'approvisionnement.............................................................................................................................................................................................								185,280

								- dont stock de produits finis.............................................................................................................................................................................................								229,720

								Créances clients brutes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										562,000

								Dettes fournisseurs d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										171,000

								Dettes fiscales et sociales.............................................................................................................................................................................................										7,500

								Dépréciations fin 2005

																		Exercice 2005

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										30,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										- 0

								Les VMP sont considérées comme totalement liquides.





Annexe B

				ANNEXE B : CALCUL DES RATIOS DE ROTATION ET

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

				(A rendre avec la copie)

				Ratios										Exercice 2007						0				Ratios moyens du secteur

														Calculs				Résultats		Calculs		Résultats

				Rotation de stock d'approvisionnements

				Stock moyen x 360																0		0 jours		90 jours

				Coût d'achat des matières utilisées																548,760

				Rotation de stock de produits finis (**)

				Stock moyen x 360																210,600,000		145 jours		120 jours

				Coût de production des produits vendus																1,448,667

				Durée de crédit clients

				Moyenne des créances clients x 360																289,800,000		0 jours		60 jours

				Ventes annuelles TTC																0

				Durée de crédit fournisseurs

				Moyenne des dettes fournisseurs x 360																0		0 jours		90 jours

				Achats TTC + Services extérieurs TTC																1,498,349

				(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

				—		Services extérieurs

				—		Impôts, taxes et versements assimilés

				—		Charges de personnel

				—		Dotations aux amortissements,

				—		dépréciations et provisions

						TABLEAU DE FINANCEMENT (1ère partie)

						Emplois stables								Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Ressources stables						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

						Distributions mises en paiement														Capacité d'autofinancement de

						au cours de l'exercice.............................................................................................................................................................................................								300,000		300,000		378,009		l'exercice .............................................................................................................................................................................................						1,084,850		1,024,230		868,307

						Acquisitions d'éléments de l'actif														Cessions ou réductions d'éléments de

						immobilisé :														l'actif immobilisé :

						Immobilisations incorporelles.............................................................................................................................................................................................														Cessions d'immobilisations :

						Immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................								750,000		500,000		300,000		- incorporelles.............................................................................................................................................................................................

						Immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................														- corporelles.............................................................................................................................................................................................						400,000		388,320		349,488

						Charges à répartir sur plusieurs														Cessions ou réductions d'immobi-

						exercices .............................................................................................................................................................................................														lisations financières.............................................................................................................................................................................................

						Réduction des capitaux propres.............................................................................................................................................................................................														Augmentation des capitaux propres :

						Remboursements de dettes														Augmentation de capital ou apports.............................................................................................................................................................................................						310,000		- 0		- 0

						financières.............................................................................................................................................................................................								1,044,000		649,600		580,000		Augmentation des autres

						Total des emplois stables.............................................................................................................................................................................................								2,094,000		1,449,600		1,258,009		capitaux propres.............................................................................................................................................................................................

																				Augmentation des dettes

																				financières.............................................................................................................................................................................................						230,000		344,000		299,600

																				Total des ressources durables.............................................................................................................................................................................................						2,024,850		1,756,550		1,517,395

						Variation du FRNG														Variation du FRNG

						(ressource nette)										306,950		259,386		(emploi net)						69,150

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

																2007						2006						2005

				Utilisation du FRNG										Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde

														1		2		2-1		1		2		2-1		1		2		2-1

				Variations "Exploitation" :

				Variation des actifs d'exploitation :

				Stocks et en cours										16,720						780						702

				Avances et acomptes versés

				Créances clients, comptes rattachés et

				et autres créances d'exploitation										229,960								135,000				189,520

				Variation des dettes d'exploitation :

				Avances et acomptes reçus

				Dettes fournisseurs, comptes rattachés

				et autres dettes d'exploitation												25,000						19,780						17,850

								Totaux						246,680		25,000				780		154,780				190,222		17,850

						A.Variation nette Exploitation												(221,680)						154,000						(172,372)

				Variations "Hors exploitation" :

				Variation des autres débiteurs										170,000						20,000						250,000

				Variation des autres créditeurs												102,200				135,100								103,970

								Totaux						170,000		102,200				155,100		- 0				250,000		103,970

						B.Variation nette Hors exploitation												(67,800)						(155,100)						(146,030)

						Total A + B :

				Besoins de l'exercice en fonds de roulement														(289,480)						(1,100)						(318,402)

						ou

				Dégagement net de FR dans l'exercice														- 0						- 0						- 0

				Variations " Trésorerie" :

				Variation des disponibilités												158,630				305,850								59,016

				Variations des concours bancaires courants

				et soldes créditeurs de banques												200,000

								Totaux						- 0		358,630				305,850		- 0				- 0		59,016

						C.Variation nette Trésorerie												358,630						(305,850)						59,016

				Utilisation de la variation du fonds de roulement net global (A+B+C)

										Emploi net (-)								- 0						(306,950)						(259,386)

										ou

										Ressource nette (+)								69,150						- 0						- 0
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								Ratios de rotation

																Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004		Ratios moyens du secteur

								Stock d'approvisionnements.............................................................................................................................................................................................								122 jours		97 jours		85 jours		90 jours

								Stock de produits finis (**).............................................................................................................................................................................................								145 jours		76 jours		70 jours		120 jours

								Durée de crédit clients.............................................................................................................................................................................................								58 jours		51 jours		45 jours		60 jours

								Durée de crédit fournisseurs.............................................................................................................................................................................................								43 jours		43 jours		63 jours		90 jours

								(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

								—		Services extérieurs

								—		Impôts, taxes et versements assimilés

								—		Charges de personnel

								—		Dotations aux amortissements,

								—		dépréciations et provisions





Annexe 1 - Bilan

		Annexe 1 : Bilan de l'entreprise SATIM

		ACTIF				Brut		Dépréciations		2007		Brut		Dépréciations		2006		PASSIF (avant répartition)						2007		2006

								et Provisions						et Provisions

				Capital souscrit non appelé                                   TOTAL 0																		Capital                       (dont versé 2100000)		2,100,000		1,800,000

				Immobilisations incorporelles																		Primes d'émission, de fusion, d'apport		136,200		126,200

				Frais d'établissement																		Ecarts de réévaluation

				Frais de recherche et développement														C		P		Ecart d'équivalence

				Concessions, brevets, licences. Marques, procédés, logiciels, droits														A		R		Réserves :

		A		Fonds commercial (1)														P		O		Réserve légale		131,590		98,490

		C		Autres immobilisations incorporelles														I		P		Réserves statutaires ou contractuelles		726,310		397,410

		T		Immobilisations incorporelles en cours														T		R		Réserves réglementées

		I		Avances et acomptes														A		E		Autres

		F		Immobilisations corporelles														U		S		Report à nouveau

				Terrains		3,214,930		- 0		3,214,930		3,214,930		- 0		3,214,930		X				Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)		753,890		662,000

		I		Constructions		4,000,000		1,898,550		2,101,450		4,450,000		2,570,550		1,879,450						Subventions d'investissement

		M		Installations techniques. matériel et outillage industriels		737,200		537,200		200,000		737,200		717,200		20,000						Provisions réglementées		350,500		350,000

		M		Autres immobilisations corporelles		361,250		61,250		300,000		661,250		39,250		622,000						TOTAL I		4,198,490		3,434,100

		O		Immobilisations corporelles en cours

		B		Avances et acomptes														Autres				Produit des émissions de titres participatifs

		I		Immobilisations financières (2)														fonds				Avances conditionnées

		L		Participations évaluées par équivalence														propres				TOTAL I bis		- 0		- 0

		I		Autres participations

		S		Créances rattachées à des participations														Provisions				Provisions pour risques		130,000		120,000

		E		Titres immobilisés de l'activité de portefeuille														pour				Provisions pour charges

				Autres titres immobilisés														risques et				TOTAL II		130,000		120,000

				Préts														charges

				Autres immobilisations financières		100,000		25,000		75,000		100,000		15,000		85,000						Dettes financières

				TOTAL I		8,413,380		2,522,000		5,891,380		9,163,380		3,342,000		5,821,380						Emprunts obligataires convertibles

				Stocks et en-cours																		Autres emprunts obligataires

		A		Matières premières et autres approvisionnements		200,000		- 0		200,000		221,520		- 0		221,520						Emprunts et dettes auprés des ètablissements de crèdit (1)		2,856,000		3,456,000

		C		En-cours de production (biens et services)														D				Emprunts et dettes financières divers

		T		Produits intermèdiaires et finis		232,500		50,000		182,500		194,260		50,000		144,260		E				Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

		I		Marchandises														T				Dettes d'exploitation

		F		Avances et acomptes versés sur commandes														T				Dettes foumisseurs et Comptes rattachés		213,200		190,000

				Créances d'exploitation (3)														E				Dettes fiscales et sociales		10,080		8,280

		C		Créances Clients et Comptes rattachés		656,960		130,460		526,500		427,000		85,000		342,000		S				Autres dettes d'exploitation

		I		Autres créances d'exploitation														(1)				Dettes diverses

		R		Créances diverses (3)		420,000		- 0		420,000		270,000		- 0		270,000						Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés		233,200		170,000

		C		Capital souscrit - appelé, non versé		20,000		- 0		20,000		- 0		- 0		- 0						Dettes fiscales (impôts sur les bènéfices)		250,000		225,000

		U		Valeurs mobilières de placement																		Autres dettes diverses

		L		Actions propres																		Instruments de trésorerie

		A		Autres titres		655,000		25,000		630,000		584,220		30,000		554,220						Produits constatés d'avance

		N		Instruments de trésorerie																		TOTAL III		3,562,480		4,049,280

		T		Disponibilités		20,590		- 0		20,590		250,000		- 0		250,000

				Charges constatées d'avance (3)																		Ecarts de conversion Passif

				TOTAL II		2,205,050		205,460		1,999,590		1,947,000		165,000		1,782,000						TOTALGENERAL		7,890,970		7,603,380

				Charges à répartir sur plusieurs exercices

				Primes de remboursement des emprunts

				Ecarts de conversion Actif														(1) Dont concours bancaires courants et soldes crèditeurs de banques						200,000		- 0

				TOTAL GENERAL		10,618,430		2,727,460		7,890,970		11,110,380		3,507,000		7,603,380
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Annexe 2 - Résultat

		Annexe 2 : Compte de résultat de l'entreprise SATIM

						Exercice 2007				Exercice 2006				PRODUITS (hors taxes)				Exercice 2007				Exercice 2006

		CHARGES (hors taxes)						Totaux				Totaux								Totaux		Totaux

								partiels				partiels								partiels		partiels

		Charges d'exploitation												Produits d'exploitation

		Coût d'achat des marchandises vendues dans l'exercice						- 0				- 0		Ventes de marchandises						- 0		- 0

		° Achats de marchandises				- 0				- 0				Production vendue						4,362,000		3,929,500

		° Variation des stocks de marchandises				- 0				- 0				Ventes				4,362,000

		Consommations de l'exercice en provenance des tiers						1,413,520				1,216,560		Travaux				- 0

		° Achats stockés d'approvisionnements				650,000				585,000				Prestations de services				- 0

		- matières premières		- 0										Montant net du chiffre d'affaires						4,362,000		3,929,500

		- autres approvisionnements		650,000										dont à l'exportation…………….

		° Variation des stocks d'approvisionnements				21,520				(36,240)				Production stockée						38,240		(35,460)

		° Achats de sous-traitance				- 0				- 0				En-cours de production de biens				- 0

		° Achats non stockés de matières et fournitures				- 0				- 0				En-cours de production de services				- 0

		° Services extérieurs :				742,000				667,800				Produits				38,240

		- personnel extérieur		- 0										Production immobilisée						- 0		- 0

		- loyers en crédit bail		170,000										Subventions d'exploitation						- 0		- 0

		- autres		572,000										Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements)						540		600

		Impôts, taxes et versements assimilés						141,400				127,260		Transfert de charges						- 0		- 0

		Sur rémunérations				130,000				117,000				Autres produits						- 0		- 0

		Autres				11,400				10,260

		Charges de personnel						638,300				574,470

		Salaires et traitements				425,533				382,980

		Charges sociales				212,767				191,490

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						126,000				200,700

		Sur immobilisations : dotations aux amortissements				70,000				86,700

		Sur immobilisations : dotations aux dépréciations				- 0				- 0

		Sur actif circulant : dotations aux dépréciations				46,000				105,000

		Pour risques et charges : dotations aux provisions				10,000				9,000

		Autres charges						- 0				- 0

		TOTAL						2,319,220				2,118,990		TOTAL						4,400,780		3,894,640

		Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun												Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun						- 0		- 0

		Charges financières												Produits financiers

		Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions						30,000				20,000		De participations						- 0		- 0

		Intérêts et charges assimilées						1,230,000				824,700		D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé						- 0		- 0

		Différences négatives de change						- 0				- 0		Autres intérêts et produits assimilés						488,780		207,780

		Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0				- 0		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges financières						25,000		10,000

														Différences positives de change						- 0		- 0

														Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement						- 0		- 0

		TOTAL						1,260,000				844,700		TOTAL						513,780		217,780

		Charges exceptionnelles												Produits exceptionnels

		Sur opérations de gestion						12,000				10,800		Sur opérations de gestion						8,000		7,200

		Sur opérations en capital.						600,000				540,000		Sur opérations en capital						400,000		388,320

		- valeurs comptables des éléments immobilisés et financiers cédés				600,000				540,000				- produits des cessions d'éléments d'actif				400,000

		- autres				- 0				- 0				- subventions d'investissements virées au résultat				- 0

														-autres				- 0

		Dotations aux amortissements et aux provisions						3,000				2,700		Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges						2,500		2,250

		- dotations aux provisions réglementées				3,000				2,700

		- dotations aux amortissements, dépréciations et autres provisions				- 0				- 0

		TOTAL						615,000				553,500		TOTAL						410,500		397,770

		Participation des salariés aux résultats						- 0				- 0

		Impôts sur les bénéfices						376,950				331,000

		Solde créditeur = bénéfice						753,890				662,000		Solde débiteur = perte						0		0

		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060				4,510,190		TOTAL GÉNÉRAL						5,325,060		4,510,190
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Annexe 3 - Immobilisations

		Annexe 3 : Autres informations issues de documents comptables

		Tableau des immobilisations au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS						Valeur brute des immobilisations au début de l'exercice		Augmentations						Valeur brute des immobilisations à la fin de l'exercice

												Diminutions

												Par virements de poste à poste		Par cession à des tiers

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		relIes				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		C		Terrains				3,214,930		- 0				- 0		3,214,930

		o				Sur sol propre		4,450,000		750,000				1,200,000		4,000,000

		r		Constructions		Sur sol d'autrui		- 0		- 0						- 0

		p				Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		o		Installations techniques, matériel et outillage industriels				737,200		- 0				- 0		737,200

		r		Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0		- 0						- 0

		e		immobilisations		Matériel de transport		551,250		- 0				300,000		251,250

		I		corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		110,000		- 0				- 0		110,000

		I				Emballages récupérables et divers				- 0						- 0

		e		Immobilisations corporelles en cours						- 0		- 0				- 0

		s		Avances et acomptes						- 0						- 0

						TOTAL		9,063,380		750,000		- 0		1,500,000		8,313,380

				Participations évaluées par équivalence						- 0

		Fi		Autres participations				- 0		- 0						- 0

		nan		Autres titres immobilisés				- 0		- 0						- 0

		ciè		Prêts				- 0		- 0						- 0

		res		Autres immobilisations financières				100,000		- 0						100,000

						TOTAL		100,000		- 0		- 0		- 0		100,000

						TOTAL GENERAL		9,163,380		750,000		- 0		1,500,000		8,413,380
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Annexe 3 - Amortissements

		Tableau des amortissements au 31 décembre 2007

		IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES						Amortissements cumulés au début de l'exercice		Augmentations : dotations de l'exercice		Diminutions : éléments sortis de l'actif et reprises		Amortissements cumulés à la fin de l'exercice

		In		Frais d'établissement				- 0		- 0				- 0

		cor		Frais de recherche et de développement				- 0		- 0		- 0		- 0

		po		Autres postes d'immobilisations incorporelles				- 0		- 0				- 0

		relles				TOTAL		- 0		- 0		- 0		- 0

		Corporelles		Terrains				- 0						- 0

						Sur sol propre		2,570,550		28,000		700,000		1,898,550

				Constructions		Sur sol d'autrui		- 0						- 0

						Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				Installations techniques, matériel et outillage industriels				717,200		20,000		200,000		537,200

				Autres		Installations générales, agencements et aménagements		- 0						- 0

				immobilisations		Matériel de transport		29,250		18,000				47,250

				corporelles		Matériel de bureau et informatique, mobilier		10,000		4,000				14,000

						Emballages récupérables et divers		- 0						- 0

								- 0						- 0

						TOTAL		3,327,000		70,000		900,000		2,497,000

				TOTAL GENERAL				3,327,000		70,000		900,000		2,497,000
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Annexe 3 -Dépréc. et provisions

		Tableau des dépréciations au 31décembre 2007

		Nature des dépréciations										Déprécia- tions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Déprécia- tions à la fin de l'exercice

		Immobilisations incorporelles

		Immobilisations corporelles

		Immobilisations financières										15,000		10,000		- 0		25,000

		Sur stocks et en-cours										50,000						50,000

		Sur comptes clients										85,000		46,000		540		130,460

		Autres provisions pour dépréciation (VMP)										30,000		20,000		25,000		25,000

														- 0

										TOTAL		180,000		76,000		25,540		230,460

		Tableau des provisions au 31 décembre 2007

		Nature des provisions										Provisions au début de l'exercice		Augmenta- tions : Dotations de l'exercice		Diminu- tions : Reprises de l'exercice		Provisions à la fin de l'exercice

		Provi- sions réglemen- tées		Provisions pour reconstitution des gisements

				Provisions pour investisements

				Provisions pour hausse des prix

				Amortissements dérogatoires								350,000		3,000		2,500		350,500

				Provisions fiscales pour implantations à l'étranger

				Provisions pour prêts d'installation

				Autres provisions réglementées

										TOTAL		350,000		3,000		2,500		350,500

		Provi- sions pour risques et charges		Provisions pour litiges

				Provisions pour garanties données aux clients

				Provisions pour pertes sur marchés à terme

				Provisions pour amendes et pénalités

				Provisions pour pertes de change

				Autres provisions pour risques								120,000		10,000		- 0		130,000

				Provisions pour pensions et obligations similaires

				Provisions pour impôts

				Provisions pour renouvellement des immobilisations

				Provisions pour grosses réparations

				Provisions pour charges sociales et fiscales sur congés à payer

				Autres provisions pour charges

										TOTAL		120,000		10,000		- 0		130,000

										TOTAL GENERAL		470,000		13,000		2,500		480,500
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Annexe 4 - Bilan fonctionnel

								Annexe 4 : Analyses diverses sur la situation financière de l'entreprise SATIM

								BILANS FONCTIONNELS Exercices 2007 et 2006

														2007		2006								2007		2006

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						8,413,380		9,163,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						7,055,950		7,061,100

								Stocks						432,500		415,780		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						2,586,000		3,400,000

								+ Créances d'exploitation						656,960		427,000		= RESSOURCES STABLES :						9,641,950		10,461,100

								+ Créances hors exploitation (1)						440,000		270,000		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						223,280		198,280

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						675,590		834,220		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						553,200		451,000

								= ACTIF CIRCULANT :						2,205,050		1,947,000		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						200,000		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						976,480		649,280

								= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380		= TOTAL GENERAL						10,618,430		11,110,380

								(1) Dont Créances sur cessions

								d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................						250,000		240,000

								Autres créances.............................................................................................................................................................................................						170,000		30,000

								Capital souscrit non appelé						20,000		- 0

								BILANS FONCTIONNELS Exercices 2005 et 2004

														2005		2004								2005		2004

								EMPLOIS STABLES.............................................................................................................................................................................................						9,263,380		9,563,380		Ressources propres.............................................................................................................................................................................................						6,548,550		6,308,764

								Stocks						415,000		414,298		+ Dettes financières.............................................................................................................................................................................................						3,705,600		3,986,000

								+ Créances d'exploitation						562,000		372,480		= RESSOURCES STABLES :						10,254,150		10,294,764

								+ Créances hors exploitation (2)						250,000		- 0		Dettes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................						178,500		160,650

								+ Actif de trésorerie (avec VMP)………………………………………….						528,370		587,386		+ Dettes hors exploitation.............................................................................................................................................................................................						586,100		482,130

								= ACTIF CIRCULANT :						1,755,370		1,374,164		+ Passif de trésorerie.............................................................................................................................................................................................						- 0		- 0

																		= PASSIF CIRCULANT						764,600		642,780

								= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544		= TOTAL GENERAL						11,018,750		10,937,544

								(1) Dont Créances sur cessions

								d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................						250,000		- 0

																								- 0

		Retraitements éliminés

								Au début de l'année 2007, la société DSCG SA à signé un contrat de crédit-bail dont les principaux termes sont les suivants :

								- Valeur d'origine du bien pris en location financement.............................................................................................................................................................................................												1,200,000

								- Valeur de reprise du bien en fin de contrat.....................................................................................................................................												500,000

								- Durée du contrat contrat.....................................................................................................................................												5 ans

								- Redevance de crédit bail incluse dans les services extérieurs....................................................................................................................												170,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Effets escomptés et non échus.............................................................................................................................................................................................										530,000		270,000		243,000

																		Exercice 2007		Exercice 2006

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0		- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										50,000		50,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										130,460		85,000

						1.		Justification des créances diverses au bilan

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004

								Créances sur cessions d'immobilisations.............................................................................................................................................................................................										250,000		240,000		250,000		- 0

								Autres créances hors exploitation.............................................................................................................................................................................................										170,000		30,000		0		0

																		420,000		270,000		250,000		0

								Intérêts courus et effets escomptés et non echus

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								Intérêts courus sur emprunts.............................................................................................................................................................................................										70,000		56,000		50,400

								Stocks, créances brutes d'exploitation et dettes d'exploitation fin 2005

								Stocks bruts :										415,000

								- dont stock d'approvisionnement.............................................................................................................................................................................................								185,280

								- dont stock de produits finis.............................................................................................................................................................................................								229,720

								Créances clients brutes d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										562,000

								Dettes fournisseurs d'exploitation.............................................................................................................................................................................................										171,000

								Dettes fiscales et sociales.............................................................................................................................................................................................										7,500

								Dépréciations fin 2005

																		Exercice 2005

								Dépréciations des stocks d'approvisionnements...........................................................................................................................										- 0

								Dépréciations des stocks de produits finis.......................................................................................................................................................										30,000

								Dépréciations des créances clients.............................................................................................................................................................................................										- 0

								Les VMP sont considérées comme totalement liquides.





Annexe B

				ANNEXE B : CALCUL DES RATIOS DE ROTATION ET

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

				(A rendre avec la copie)

				Ratios										Exercice 2007						0				Ratios moyens du secteur

														Calculs				Résultats		Calculs		Résultats

				Rotation de stock d'approvisionnements

				Stock moyen x 360																0		0 jours		90 jours

				Coût d'achat des matières utilisées																548,760

				Rotation de stock de produits finis (**)

				Stock moyen x 360																210,600,000		145 jours		120 jours

				Coût de production des produits vendus																1,448,667

				Durée de crédit clients

				Moyenne des créances clients x 360																289,800,000		0 jours		60 jours

				Ventes annuelles TTC																0

				Durée de crédit fournisseurs

				Moyenne des dettes fournisseurs x 360																0		0 jours		90 jours

				Achats TTC + Services extérieurs TTC																1,498,349

				(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

				—		Services extérieurs

				—		Impôts, taxes et versements assimilés

				—		Charges de personnel

				—		Dotations aux amortissements,

				—		dépréciations et provisions

						TABLEAU DE FINANCEMENT (1ère partie)

						Emplois stables								Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005		Ressources stables						Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

						Distributions mises en paiement														Capacité d'autofinancement de

						au cours de l'exercice.............................................................................................................................................................................................								300,000		300,000		378,009		l'exercice .............................................................................................................................................................................................						1,084,850		1,024,230		868,307

						Acquisitions d'éléments de l'actif														Cessions ou réductions d'éléments de

						immobilisé :														l'actif immobilisé :

						Immobilisations incorporelles.............................................................................................................................................................................................														Cessions d'immobilisations :

						Immobilisations corporelles.............................................................................................................................................................................................								750,000		500,000		300,000		- incorporelles.............................................................................................................................................................................................

						Immobilisations financières.............................................................................................................................................................................................														- corporelles.............................................................................................................................................................................................						400,000		388,320		349,488

						Charges à répartir sur plusieurs														Cessions ou réductions d'immobi-

						exercices .............................................................................................................................................................................................														lisations financières.............................................................................................................................................................................................

						Réduction des capitaux propres.............................................................................................................................................................................................														Augmentation des capitaux propres :

						Remboursements de dettes														Augmentation de capital ou apports.............................................................................................................................................................................................						310,000		- 0		- 0

						financières.............................................................................................................................................................................................								1,044,000		649,600		580,000		Augmentation des autres

						Total des emplois stables.............................................................................................................................................................................................								2,094,000		1,449,600		1,258,009		capitaux propres.............................................................................................................................................................................................

																				Augmentation des dettes

																				financières.............................................................................................................................................................................................						230,000		344,000		299,600

																				Total des ressources durables.............................................................................................................................................................................................						2,024,850		1,756,550		1,517,395

						Variation du FRNG														Variation du FRNG

						(ressource nette)										306,950		259,386		(emploi net)						69,150

				TABLEAU DE FINANCEMENT (2ème partie)

																2007						2006						2005

				Utilisation du FRNG										Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde		Besoins		Dégagemts		Solde

														1		2		2-1		1		2		2-1		1		2		2-1

				Variations "Exploitation" :

				Variation des actifs d'exploitation :

				Stocks et en cours										16,720						780						702

				Avances et acomptes versés

				Créances clients, comptes rattachés et

				et autres créances d'exploitation										229,960								135,000				189,520

				Variation des dettes d'exploitation :

				Avances et acomptes reçus

				Dettes fournisseurs, comptes rattachés

				et autres dettes d'exploitation												25,000						19,780						17,850

								Totaux						246,680		25,000				780		154,780				190,222		17,850

						A.Variation nette Exploitation												(221,680)						154,000						(172,372)

				Variations "Hors exploitation" :

				Variation des autres débiteurs										170,000						20,000						250,000

				Variation des autres créditeurs												102,200				135,100								103,970

								Totaux						170,000		102,200				155,100		- 0				250,000		103,970

						B.Variation nette Hors exploitation												(67,800)						(155,100)						(146,030)

						Total A + B :

				Besoins de l'exercice en fonds de roulement														(289,480)						(1,100)						(318,402)

						ou

				Dégagement net de FR dans l'exercice														- 0						- 0						- 0

				Variations " Trésorerie" :

				Variation des disponibilités												158,630				305,850								59,016

				Variations des concours bancaires courants

				et soldes créditeurs de banques												200,000

								Totaux						- 0		358,630				305,850		- 0				- 0		59,016

						C.Variation nette Trésorerie												358,630						(305,850)						59,016

				Utilisation de la variation du fonds de roulement net global (A+B+C)

										Emploi net (-)								- 0						(306,950)						(259,386)

										ou

										Ressource nette (+)								69,150						- 0						- 0





Annexes 6 - Marché Obligataire

		

								Annexe 6 : Emprunt obligataire du Crédit Agricole

								Extrait de presse :

								Code ISIN		Valeur		Cours précédent		Cours du jour		Taux actuariel brut		Coupon couru		Date du prochain coupon

								FR0000186223		4,90 % - 03/2011		98.71		98.76		4.46		2.450		3/15/08





Annexe A

		Annexe A : Tableau des SOLDES INTERMÉDIAIRES DE GESTION

		TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

		PRODUITS		2007		CHARGES		2007		Soldes intermédiaires de gestion				-1

		1.Ventes de marchandises				2.Coût d'achat des marchandises vendues :		- 0		3.MARGE COMMERCIALE :				- 0

		4.Production vendue :

		5.Production stockée :				ou Destockage de production

		6.Production immobilisée :

		TOTAL				TOTAL				7.PRODUCTION DE L'EXERCICE :				3,894,040

		7.PRODUCTION DE L'EXERCICE				8.Consommation de l'exercice en provenance

		3.MARGE COMMERCIALE :				des tiers :

		TOTAL				TOTAL				9.VALEUR AJOUTEE :				2,677,480

		9.VALEUR AJOUTEE :				11.Impôts, taxes et versements assimilés :

		10.Subvention d'exploitation :				12.Charges de personnel :				13.EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION :

		TOTAL				TOTAL				OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION				1,975,750

		13.EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION				13.INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION :

		14.Reprises et transferts sur charges d'exploitation :				16.Dotations aux amortissements et aux provisions :

		15.Autres produits :				17.Autres charges :

		TOTAL				TOTAL				18.RESULTAT D'EXPLOITATION :				1,775,650

		18.RESULTAT D'EXPLOITATION :				18.RESULTAT D'EXPLOITATION :

		19.Quotes parts sur opérations faites en commun				21.Quotes parts sur opérations faites en commun

		20.Produits financiers :				22.Charges financières :

		TOTAL				TOTAL				23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT :				1,148,730

		24. Produits exceptionnels :				25.Charges exceptionnelles :				26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :				(155,730)

		23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT				23.RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

		26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :				26.RESULTAT EXCEPTIONNEL :

						27.Participation des salariés :

						28.Impôt sur les bénéfices :

		TOTAL				TOTAL				29.RESULTAT NET DE L'EXERCICE :				662,000

										31. PLUS-VALUES ET MOINS-VALUES SUR

		30.Produits des cessions d'éléments d'actif				29.Valeur comptable éléments d'actif cédés :				CESSIONS D'ELEMENTS D'ACTIF				(151,680)





Annexe B (2)

								ANNEXE B - TABLEAU PLURIANNUEL SIMPLIFIÉ DES FLUX

								(à rendre avec la copie)

																		Exercice 2007		Exercice 2006		Exercice 2005

								ACTIVITÉ

								CAF												1,024,230		868,307

								- Variation du  BFR lié à l'activité												152,100		(101,722)

								A. Flux net de trésorerie généré par l'activité												1,176,330		766,585

								INVESTISSEMENT

								- Acquisitions d'immobilisations												(500,000)		(300,000)

								Cessions ou réductions d'immobilisations												388,320		349,488

								- Variation du BFR lié aux opérations d'investissement												(153,200)		(216,680)

								B. Flux net de trésorerie lié à l'investissement												(264,880)		(167,192)

								FINANCEMENT

								Augmentation des capitaux propres												0		0

								Augmentation des dettes financières												344,000		299,600

								- Remboursements												(649,600)		(580,000)

								- Dividendes												(300,000)		(378,009)

								- Variation du BFR lié aux opérations de financement												0		0

								C. Flux net de trésorerie lié au financement												(605,600)		(658,409)

								A + B + C = Variation globale de trésorerie												305,850		(59,016)

								+ Trésorerie à l'ouverture.............................................................................................................................................................................................												528,370		587,386

								= Trésorerie à la clôture..................................................................................................................................................................................												834,220		528,370
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								Ratios de rotation

																Exercice 2006		Exercice 2005		Exercice 2004		Ratios moyens du secteur

								Stock d'approvisionnements.............................................................................................................................................................................................								122 jours		97 jours		85 jours		90 jours

								Stock de produits finis (**).............................................................................................................................................................................................								145 jours		76 jours		70 jours		120 jours

								Durée de crédit clients.............................................................................................................................................................................................								58 jours		51 jours		45 jours		60 jours

								Durée de crédit fournisseurs.............................................................................................................................................................................................								43 jours		43 jours		63 jours		90 jours

								(**) Retenir en charges de production : 90 % des postes suivants :

								—		Services extérieurs

								—		Impôts, taxes et versements assimilés

								—		Charges de personnel

								—		Dotations aux amortissements,

								—		dépréciations et provisions





Bilan

		Annexe 1 - Bilan de l'entreprise SATIM

		ACTIF				Brut		Amortissements		2007		Brut		Amortissements		2006		PASSIF (avant répartition)						2007		2006

								et dépréciations						et dépréciations

				Capital souscrit non appelé                                   TOTAL 0																		Capital                       (dont versé 2100000)		2,100,000		1,800,000

				Immobilisations incorporelles																		Primes d'émission, de fusion, d'apport		136,200		126,200

				Frais d'établissement																		Ecarts de réévaluation

				Frais de recherche et développement														C		P		Ecart d'équivalence

				Concessions, brevets, licences. Marques, procédés, logiciels, droits														A		R		Réserves :

		A		Fonds commercial														P		O		Réserve légale		131,590		98,490

		C		Autres immobilisations incorporelles														I		P		Réserves statutaires ou contractuelles		726,310		397,410

		T		Immobilisations incorporelles en cours														T		R		Réserves réglementées

		I		Avances et acomptes														A		E		Autres

		F		Immobilisations corporelles														U		S		Report à nouveau

				Terrains		3,214,930		- 0		3,214,930		3,214,930		- 0		3,214,930		X				Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)		753,890		662,000

		I		Constructions		4,000,000		1,898,550		2,101,450		4,450,000		2,570,550		1,879,450						Subventions d'investissement

		M		Installations techniques. matériel et outillage industriels		737,200		537,200		200,000		737,200		717,200		20,000						Provisions réglementées		350,500		350,000

		M		Autres immobilisations corporelles		361,250		61,250		300,000		661,250		39,250		622,000						TOTAL I		4,198,490		3,434,100

		O		Immobilisations corporelles en cours

		B		Avances et acomptes														Autres				Produit des émissions de titres participatifs

		I		Immobilisations financières														fonds				Avances conditionnées

		L		Participations évaluées par équivalence														propres				TOTAL I bis		- 0		- 0

		I		Autres participations

		S		Créances rattachées à des participations														Provisions				Provisions pour risques		130,000		120,000

		E		Titres immobilisés de l'activité de portefeuille																		Provisions pour charges

				Autres titres immobilisés																		TOTAL II		130,000		120,000

				Préts

				Autres immobilisations financières		100,000		25,000		75,000		100,000		15,000		85,000						Dettes financières

				TOTAL I		8,413,380		2,522,000		5,891,380		9,163,380		3,342,000		5,821,380						Emprunts obligataires convertibles

				Stocks et en-cours																		Autres emprunts obligataires

		A		Matières premières et autres approvisionnements		200,000		- 0		200,000		221,520		- 0		221,520						Emprunts et dettes auprés des ètablissements de crèdit (1)		2,856,000		3,456,000

		C		En-cours de production (biens et services)														D				Emprunts et dettes financières divers

		T		Produits intermèdiaires et finis		232,500		50,000		182,500		194,260		50,000		144,260		E				Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

		I		Marchandises														T				Dettes d'exploitation

		F		Avances et acomptes versés sur commandes														T				Dettes foumisseurs et Comptes rattachés		213,200		190,000

				Créances d'exploitation														E				Dettes fiscales et sociales		10,080		8,280

		C		Créances Clients et Comptes rattachés		656,960		130,460		526,500		427,000		85,000		342,000		S				Autres dettes d'exploitation

		I		Autres créances d'exploitation																		Dettes diverses

		R		Créances diverses		420,000		- 0		420,000		270,000		- 0		270,000						Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés		233,200		170,000

		C		Capital souscrit - appelé, non versé		20,000		- 0		20,000		- 0		- 0		- 0						Dettes fiscales (impôts sur les bènéfices)		250,000		225,000

		U		Valeurs mobilières de placement																		Autres dettes diverses

		L		Actions propres																		Instruments de trésorerie

		A		Autres titres		655,000		25,000		630,000		584,220		30,000		554,220						Produits constatés d'avance

		N		Instruments de trésorerie																		TOTAL III		3,562,480		4,049,280

		T		Disponibilités		20,590		- 0		20,590		250,000		- 0		250,000

				Charges constatées d'avance																		Ecarts de conversion Passif

				TOTAL II		2,205,050		205,460		1,999,590		1,947,000		165,000		1,782,000						TOTALGENERAL		7,890,970		7,603,380

				Charges à répartir sur plusieurs exercices

				Primes de remboursement des emprunts

				Ecarts de conversion Actif														(1) Dont concours bancaires courants et soldes crèditeurs de banques						200,000		- 0

				TOTAL GENERAL		10,618,430		2,727,460		7,890,970		11,110,380		3,507,000		7,603,380
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