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Centre de Ressources Comptabilité Finance
Lycée MARIE CURIE avenue du 8 mai 1945 - BP 348 - 38435 ECHIROLLES cedex
http://crcf.ac-grenoble.fr/ 

STMG - GF – L’affectation du résultat
	Méthodologie

	Ce support est en lien avec le parcours Genial.ly disponible en suivant ce lien : 

https://view.genial.ly/5dfe6ddbdc63a91471fefb8d/dossier-stmg2020gfaffectationresultat
Il reprend les documents et les questions du parcours pour vous aider à rédiger les réponses attendues.

Plan du support :

· Problématique générale : l’affectation du résultat, un choix qui engage l’avenir ? 

· Découvrir la mise en situation.
· Caractériser l’organisation SA Mouraille et identifier la problématique de cette société.
· Analyser les enjeux de l’affectation du résultat pour l’entreprise.
· Mettre en pratique.
· Analyser l'incidence sur le bilan comptable.
· Argumenter : pourquoi l’affectation du résultat est un choix qui engage l’avenir de l’entreprise ?
· Contrôler ses connaissances.


Problématique générale : L’affectation du résultat, un choix qui engage l’avenir ? 

INTRODUCTION - Doc 01 – Groupe Danone : rapport d’activité 2019 
2020 : investissements pour accélérer l’action de nos marques pour le climat et renforcer notre modèle de croissance 2019, une année de progrès.
	▪ Forte croissance du bénéfice par action (BNPA) courant : +8,3 % à 3,85 €.
▪ Chiffre d’affaires : 25,3 milliards d’euros, en hausse de +2,6  % en 2019, en données publiées et comparables, et de +4,1 % au T4 (quatrième trimestre) en données comparables.
▪ Dividende proposé : 2,10€ par action, en numéraire, en hausse de +8 % par rapport à l’an dernier (1,94 €) 

Pionnier dans la lutte contre le réchauffement climatique

1. Pic d’émissions carbone atteint en 2019 sur l’ensemble de la chaîne de valeur, avec cinq ans d’avance sur l’engagement initial.
2. Première étape pour rendre visible le coût de l’empreinte carbone dans la performance financière. 

3. Investissements pour accélérer l’action de nos marques pour le climat et renforcer notre modèle de croissance : 2 milliards d’euros sur 3 ans (2020-22) dans nos marques, l’agriculture, les emballages et la digitalisation.
Objectifs 

▪ Pour 2020, nouvel objectif de croissance des ventes comprise entre +2 % et +4 % et une marge opérationnelle courante supérieure à 15%, intégrant le plan d’investissements accélérés et tenant compte de l’estimation à date de l’impact du Coronavirus sur l’activité. 

▪ Au-delà de 2020, croissance attendue du Bénéfice par action courant à moyen terme entre +5 % et +10 %, avec une croissance des ventes comprise entre +3 % et +5 % en données comparables.
Dividende 
Le Conseil d’Administration de Danone proposera à l’Assemblée Générale des actionnaires, qui se réunira le 28 avril 2020, une hausse du dividende de 16 centimes, à 2,10 € par action, versés en numéraire, au titre de l’exercice fiscal 2019. La hausse du dividende est en ligne avec la croissance du bénéfice par action (BNPA) courant et traduit la solidité de la situation financière de l’entreprise ainsi que la grande confiance du Conseil et de la Direction Générale. Si cette proposition de distribution est approuvée, le dividende sera détaché de l’action le 11 mai 2020, et sera payable en numéraire le 13 mai 2020.


Source : https://www.danone.com  
01. Identifier la principale partie prenante concernée par le versement de dividendes et présenter ses attentes.
02. Analyser l'intérêt pour une entreprise de verser des dividendes.
03. Analyser le dilemme auquel est confronté une entreprise quant à la décision de verser des dividendes.

Découvrir la mise en situation
La Société Anonyme Mouraille fabrique des moules en silicone alimentaire de grande qualité. Ses clients sont des professionnels de la pâtisserie et des métiers de bouche. Depuis 2 ans, elle propose une gamme de produits à destination des particuliers. 
Chaque jour, elle crée des formes nouvelles. Ses compétences technologiques lui permettent de rendre les produits identifiables et uniques. L’équipe de designers utilisent les dernières technologies (les logiciels de dessin 3D et l’impression 3D). 
Les moules silicone sont disponibles en plusieurs couleurs (par exemple un coloris pour chacune des utilisations : le noir pour la cuisson, le vert pour les produits bio ou sans gluten, le bleu pour la surgélation, …).
La société peut adapter les moules silicone aux machines et aux lignes de production automatisées.

Elle commercialise ses produits sur le plan international.
Cette SA, implantée à Perpignan, a un capital social de 100 000 € composé de 10 000 actions (60 % du capital est détenu par une dizaine d’investisseurs particuliers, 20 % par des investisseurs institutionnels et le reste appartient aux membres de la famille du fondateur de cette société).
La modernisation de l’outil de production en 2015 et le développement des loisirs culinaires ont permis à l’entreprise d’augmenter sa performance commerciale et financière. En 2019, le chiffre d’affaires a progressé de 6 % et le résultat net de 4 %.Les actionnaires (investisseurs particuliers) exigeaient, ces dernières années, une distribution importante des dividendes au détriment de l’autofinancement de l’entreprise. Le dirigeant s’interroge sur l’opportunité de réduire les dividendes pour consolider l’équilibre financier de la société. Il exprime une tension entre le souhait de répondre aux attentes des actionnaires et le besoin d’augmenter les capitaux propres.
· Quelles sont les différentes possibilités pour une entreprise quant à la répartition du résultat ?
Caractériser l’organisation SA Mouraille et identifier la problématique de cette société

04. Repérer les éléments caractéristiques de la SA Mouraille.

Afin de faciliter la rédaction, vous pouvez réaliser l’application interactive dans le parcours ou en suivant le lien suivant : https://learningapps.org/display?v=pvp7tkd0t20 
À partir des annexes 1 et 2, répondre aux questions suivantes :
05. Préciser les enjeux d’une analyse financière d’une entreprise.
06. Évaluer la situation financière de la société.
07. Identifier la problématique à laquelle la SA Mouraille est confrontée en matière de financement.

Analyser les enjeux de l’affectation du résultat pour l’entreprise

Doc 02 – Extraits du Code de commerce et extrait des statuts de la SA Mouraille
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Article L. 232-10 du Code de commerce :

A peine de nullité de toute délibération contraire, dans les sociétés à responsabilité limitée et les sociétés par actions, il est fait sur le bénéfice de l'exercice, diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, un prélèvement d'un vingtième au moins affecté à la formation d'un fonds de réserve dit " réserve légale ".

Ce prélèvement cesse d'être obligatoire, lorsque la réserve atteint le dixième du capital social.
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Extrait du Code de Commerce :

Réserve légale (compte 1061) : dans les sociétés mixtes et sociétés de capitaux, la dotation 
à la réserve légale est obligatoire.

Réserves statutaires et contractuelles (compte 1063) : elles sont prévues par les statuts et s’imposent à l'AGO.

Autres réserves (compte 1068) : elles sont décidées par l’assemblée générale (elles sont "facultatives").


Le report à nouveau (RAN) créditeur est un cumul des bénéfices non distribués et non affectés en réserves 
lors des années antérieures. Le RAN débiteur est un cumul de déficits antérieurs.

Extrait des statuts relatifs à l'affectation des bénéfices de la SA Mouraille :

Après approbation des comptes annuels et constatation de l'existence de sommes distribuables, l'assemblée générale détermine la part attribuée aux actionnaires sous forme de dividendes.
- Dotation à la réserve légale dans la limite prévue par la loi.
- Sur le montant restant, il  sera éventuellement attribué une partie à la réserve facultative, une autre partie sera versée aux actions à titre de dividende (à arrondir à l'unité inférieure) et le reste constituera le report à nouveau de l'exercice.
08. Caractériser les différentes possibilités d’affectation du résultat en repérant pour chacune d’elle l’objectif recherché par l’entreprise.
09. Présenter les obligations auxquelles l’entreprise doit répondre.
Doc 03 – Les réserves (l-expert-comptable.com)
Prélevée sur les bénéfices de l'entreprise, la réserve légale permet d'augmenter les capitaux propres d'une entreprise, ce qui permet :
· d'accroître les garanties des créanciers,

· d'augmenter les capacités d'investissements de l'entreprise,

· de faire face à des pertes éventuelles.

Les réserves ont plusieurs utilités :
· elles augmentent l'autofinancement de l'entreprise: les actionnaires ont le choix entre distribuer le résultat ou le placer en réserves; par conséquent, s'il n'est pas distribué, l'entreprise disposera de plus de cash dans sa trésorerie,

· elles augmentent la résistance de votre entreprise : les réserves font partie des capitaux propres de l'entreprise, ainsi leur augmentation renforce la structure du bilan.

· les réserves permettent d'absorber les pertes lors d'un exercice déficitaire,

· enfin les réserves peuvent être incorporées dans le capital social de votre entreprise 
en augmentant la valeur nominale ou le nombre de parts sociales (actions).

Source: http://www.l-expert-comptable.com
010. Analyser le rôle des réserves pour l’entreprise et en déduire pourquoi le dirigeant peut orienter l’affectation du résultat vers les réserves.
011. Rappeler l’avantage que peut avoir une entreprise à privilégier un financement par autofinancement.
Doc 04 – Orange prudent pour 2019 et le dividende, le titre baisse

[...] Orange s'est montré prudent jeudi pour l'année en cours face à la persistance d'une concurrence exacerbée sur ses principaux marchés français et espagnol, ce qui fait reculer son titre en Bourse en dépit de résultats 2018 meilleurs que prévu.

[...] Faute de visibilité, le groupe s'est engagé sur un dividende "plancher" de 70 centimes au titre de l'exercice 2019, dont le montant final sera établi lorsque l'opérateur aura un meilleur aperçu de sa performance.

[...] L'action Orange, qui avait débuté la séance plutôt stable, a basculé dans le rouge après ces déclarations (-1,69% à 13,39 euros vers 10h25), portant à environ 5% la baisse de la valeur depuis le début de l'année alors que l'indice CAC 40 des valeurs vedettes parisiennes affiche une hausse de près de 10% sur la même période.

Publié le 21/02/2019 – Source : https://investir.lesechos.fr
012. En vous référant à la situation du groupe Orange, indiquer le risque que peut encourir la société Mouraille par rapport à la volonté du dirigeant.
Doc 05 – Bourse : misez sur les actions à fort rendement
Par Emmanuel Schafroth - Publié le 29 mai 2019 à 17h17

Les investisseurs sont souvent plus attentifs au potentiel de plus-value qu'au rendement des actions. C'est un tort ! En période de taux bas, elles rapportent davantage que les obligations.

[...]

3,6 % en moyenne pour les actions européennes

S'intéresser aux actions à hauts dividendes semble judicieux, mais la conjoncture leur est-elle favorable ? Tout d'abord, en cette période de taux bas, le rendement qu'elles procurent est bien supérieur en Europe à celui des obligations. [...]

Mais attention ! Traquer systématiquement les plus forts rendements peut être dangereux. D'abord, il faut avoir une vision prospective des dividendes et imaginer ainsi ce qui se passera quand les taux d'intérêt remonteront. « Les actions de rendement sont pénalisées par les hausses d'intérêt, mais cette sous-performance est essentiellement liée à des facteurs sectoriels : ce sont les télécoms, les services publics ou encore les biens de consommation qui souffrent plus particulièrement », explique Florian Allain, gérant actions chez Mandarine Gestion.

Source: https://www.lesechos.fr

013. Expliquer les attentes des actionnaires.
014. Analyser pourquoi des dividendes apparaissent nécessaires pour leur apporter la satisfaction recherchée.
015. Analyser les conséquences de cette politique de dividendes sur les autres utilisations du résultat.
 Mettre en pratique

Maîtriser la méthode

Visualiser l’animation vidéo dans le parcours ou en suivant ce lien : 
https://youtu.be/e2g5CHI48OQ
Les données
La Société Anonyme Mouraille fabrique des moules en silicone alimentaire de grande qualité.

La modernisation de l’outil de production et le développement des loisirs culinaires ont permis à l’entreprise d’augmenter sa performance commerciale et financière. En 2019, le chiffre d’affaires a progressé de 6 % et le résultat net de 4 %. Les actionnaires (investisseurs particuliers) exigeaient, ces dernières années, une distribution importante des dividendes au détriment de l’autofinancement de l’entreprise. Le dirigeant s’interroge sur l’opportunité de réduire les dividendes pour consolider l’équilibre financier de la société.
Présenter la répartition des bénéfices
À partir des annexes 1 à 3, répondre aux questions suivantes :

016. Réaliser la répartition des bénéfices de la société Mouraille.

	Répartition du Bénéfice
	Montant
	Mode de calcul/Commentaires

	Résultat de l’exercice 2019
	
	

	Dotation à la réserve légale
	
	

	Report à nouveau créditeur
	
	

	Bénéfice distribuable
	
	

	Dividendes
	
	

	Réserves facultatives
	
	

	Report à nouveau de l’exercice
	
	


017. Expliquer si l’objectif du dirigeant, soit un total de 37 500 € pour les réserves facultatives, est atteint.
018. Indiquer la part du résultat affectée aux dividendes pour répondre à l’objectif du dirigeant, soit une réserve facultative de 37 500 €.
Analyser l'incidence sur le bilan comptable
Les actionnaires, lors de l'assemblée générale ordinaire (AGO), décident au final d'adopter la solution la plus avantageuse pour eux, soit un taux de rendement de 3,5 % et le reste en réserve facultative.
Visualiser l’animation vidéo dans le parcours ou en suivant ce lien : 

https://youtu.be/SnHvnUBUfLQ  
019. Compléter l’extrait du bilan comptable (passif) après l’affectation du résultat.
	N° compte
	Nom du compte
	AVANT
	APRĖS

	CAPITAUX PROPRES

	101
	Capital
	100 000,00
	

	1061
	Réserve légale
	3 150,00
	

	1068
	Autres réserves
	15 000,00
	

	110
	Report à nouveau
	200,00
	

	120
	Résultat de l’exercice
	25 000,00
	

	DETTES

	457
	Actionnaires – Dividendes à payer
	0,00
	


020. Justifier la valeur du résultat de l’exercice après affectation du résultat.
021. Indiquer si après affectation du résultat, le maximum exigé par la loi de la réserve légale est atteint.
022. Indiquer si après affectation du résultat, le report à nouveau viendra augmenter ou diminuer le résultat à affecter l'année suivante.
023. Calculer le dividende perçu par M. B. Tancour, qui détient 50 actions.
024. Analyser si le projet d’affectation du résultat permet de répondre à la nécessité de consolider l’équilibre financier de la société Mouraille.
Argumenter
025. À partir des travaux effectués dans ce cas, répondre à la question suivante :
Pourquoi l’affectation du résultat est un choix qui engage l’avenir de l’entreprise ? 
Contrôler ses connaissances

026. Réaliser un jeu du millionnaire afin de vérifier vos acquis.
Réaliser l’activité interactive dans le parcours ou en suivant ce lien : 

https://learningapps.org/3506186 
027. Réaliser une activité interactive afin de vérifier le vocabulaire.
Réaliser l’activité interactive dans le parcours ou en suivant ce lien : 

https://learningapps.org/display?v=pnm32ra2v19  
Annexe 1 : Analyse Financière 2019

	ÉTUDE DU FONDS DE ROULEMENT 

	Indicateurs
	Formules
	Montants 

	Fonds de roulement net global (FRNG)
	Ressources stables – Actifs stables
226 600 – 222 000
	4 600

	Besoin en fonds de roulement (BFR)
	Stocks + Créances – Dettes
37 550 – 31 950
	5 600

	Trésorerie nette (TN)
	Trésorerie active –Trésorerie passive

500 + 1 500 – 3 000
	-1 000


	ÉTUDE DE LA STRUCTURE : LES RATIOS

	Structure de financement
	Formules
	Résultats

	 Ratio de couverture 
des emplois stables
	Ressources stables/Actifs stables
226 600 / 222 000
	1,02

	Taux d'endettement
	[Dettes financières+cc bancaires]
[capitaux propres] 
(27 000 + 3 000 / 143 350) x 100
	20,9 %


Taux de rendement de la valeur de l’action

	2015
	2016
	2017
	2018

	1,90 %
	2,50 %
	2,95 %
	3,30 %


Annexe 2 : BILAN de la Société Anonyme Mouraille

	ACTIF
	Brut
	Amortissements & dépréciations
	Net
	PASSIF
	Montant

	ACTIF IMMOBILISE
	
	
	
	CAPITAUX PROPRES
	

	Immobilisations incorporelles
	
	
	
	Capital
	100 000

	Immobilisations corporelles
	
	
	
	Réserve légale
	3 150

	
Terrains
	30 000
	
	30 000
	Autres réserves
	15 000

	
Constructions
	60 000
	10 000
	40 000
	Report à nouveau
	200

	
Installations techniques
	95 000
	35 000
	60 000
	Résultat de l’exercice
	25 000

	
Autres immob. corporelles
	35 000
	10 000
	25 000
	
	

	Immobilisations financières
	
	
	
	

TOTAL I
	143 350

	
Participations
	
	
	
	PROVISIONS POUR RISQUES ...
	

	
Autres immob. financières
	2 000
	
	2 000
	
Provisions pour risques et C...
	

	

TOTAL I
	222 000
	55 000
	167 000
	

TOTAL II
	

	ACTIF CIRCULANT
	
	
	
	DETTES
	

	Stocks et en cours
	
	
	
	
	

	
Matières premières, produits finis
	19 000
	500
	18 500
	Dettes financières
	

	Créances d’exploitation
	
	
	
	
Emprunts Ets crédit (1)
	30 000

	
Créances clients et comptes rattaché
	17 750
	750
	17 000
	Dettes d’exploitation
	

	
Autres
	650
	
	650
	
Dettes fournisseurs
	24 000

	Créances diverses
	
	
	
	
Dettes fiscales et sociales
	7 100

	
Valeurs mobilières de placement
	500
	
	500
	
Autres
	450

	Trésorerie
	
	
	
	Dettes diverses
	

	
Disponibilités
	1 500
	
	1 500
	
Dettes sur immobilisations
	

	Comptes de régularisation
	
	
	
	Comptes de régularisation
	

	   Charges constatées d’avance 
	150
	
	150
	   Produits constatés d’avance 
	400

	

TOTAL II
	39 550
	1 250
	38 300
	

TOTAL III
	61 950

	
TOTAL GENERAL (I + II)
	261 550
	56 250
	205 300
	        TOTAL GENERAL (I + II + III)
	205 300


(1) Dont concours bancaires courants : 3 000,00 €



Annexe 3 : données diverses

Extrait du Compte de résultat
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Valeur de l’action

Le capital social est composé de 10 000 actions d'une valeur unitaire de 10 € au 31 décembre 2019.

Besoins du dirigeant

Le dirigeant veut alimenter au maximum la réserve facultative, pour atteindre cette année une valeur de 37 500 € afin de consolider son équilibre financier et tout particulièrement le ratio de couverture des emplois stables.

La réserve facultative fait partie des « autres réserves » dans le bilan, elle est toujours arrondie au millier inférieur.

Volonté des actionnaires

Les actionnaires veulent obtenir un taux de rendement de 3,5 % (calculé sur le capital social).

Taux de rendement d’une action

https://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/taux-de-rendement-dune-action-260348 
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