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UV GERMI, UN ACTEUR DE LA DEPOLLUTION INNOVANTE DU CADRE DE VIE PAR ULTRAVIOLETS DE HAUTE TECHNOLOGIE

En juin 2017, UV GERMI a lancé son introduction en bourse sur Euronext Growth

Présentation d’UV GERMI
L’entreprise UV GERMI a été créée par son Président, Hervé Bordas, en 2009 à Saint-Viance (Corrèze). Cette PME est spécialisée dans la conception, la fabrication et la commercialisation d'appareils utilisant la technologie des rayons ultraviolets à des fins de dépollution de l'eau (eaux usées ou non, issues ou à destination des activités humaines ou industrielles), de l'air (dépollution des sites industriels ou à usages collectifs) et des surfaces (pour les industries pharmaceutiques ou agro-alimentaires, notamment). Forte de sa plateforme technologique reconnue et d'un concept scientifique approfondi depuis plus de 25 ans, la Société développe et déploie son savoir-faire pour détruire un grand nombre de polluants à destination des particuliers, des collectivités locales et des industries tels que les bactéries, les virus et les micropolluants (perturbateurs endocriniens, produits phytosanitaires), en leur associant pour chaque nouveau marché des technologies complémentaires afin de proposer des solutions répondant parfaitement aux besoins de ses clients et offrant un haut niveau de performance. Cette capacité à adresser des marchés à forte valeur ajoutée a pour socle la politique d'innovation permanente d'UV GERMI.

Présentation du marché de la dépollution de l’eau et de l’air
Dans le monde, 748 millions de personnes sont privées d'eau potable. La population mondiale devrait atteindre 9,3 milliards d'habitants d'ici 2050 (+ 33 % sur la période 2011-2050) et la demande alimentaire devrait augmenter de 60 %. Autre phénomène, la concentration des populations au sein de zones urbaines devrait s'accroitre puisqu'un quasi-doublement du nombre d'habitants dans ces zones devrait avoir lieu (6,3 milliards en 2050).

Ces phénomènes démographiques conjugués aux hausses de la consommation de nourriture, de biens et services du fait de l'élévation des niveaux de vie ne seront pas sans conséquence sur les besoins d'eau. Le monde devra faire face à un déficit hydrique global de 40 % dès 2030.

Alors que la pollution de l'eau constitue déjà une menace, une prise de conscience plus récente des pollutions de l'air et des surfaces a émergé. Les micro-organismes tels le virus de la grippe, l'Escherichia Coli, les salmonelles, les légionnelles, les streptocoques..., mais également les molécules organiques tels que les perturbateurs endocriniens et la nicotine, et enfin les Composés Organiques Volatils (COV) reconnus cancérigènes, font l'objet d'une surveillance accrue des autorités sanitaires, devenant un véritable enjeu de santé publique qui devra déboucher vers une réglementation contraignante.
Le Boston Consulting Group estime le marché mondial du traitement et de la filtration de l'eau à 33 milliards d'euros et souligne le potentiel de croissance du segment de la technologie UV.

Le seul marché mondial des purificateurs d'air intérieur pourrait atteindre 27 milliards d'euros en 2021 (contre 13 milliards en 2015).

Stratégie d’UV GERMI
UV GERMI entend accélérer son développement et le projet d'introduction sur Euronext Growth s'inscrit pleinement dans cette stratégie offensive, et nourrirait trois principaux objectifs :

· faire de la technologie de dépollution UV, le traitement de référence des eaux ;

· élargir le champ d'application de la technologie UV à l'air et aux surfaces ;

· accélérer le développement à l'international.

Travail à faire

A l’aide des annexes et de vos connaissances : 
1. Après avoir défini le concept de « marché financier » et expliqué le rôle des marchés financiers, indiquer s’ils permettent à UV GERMI d’atteindre ses objectifs de développement.
2. Parmi les différents marchés financiers, quel est celui qui intéresse particulièrement UV GERMI. 

3. Présenter les avantages et les inconvénients d’une introduction en bourse dans le cadre général. 

4. UV GERMI sera-t-elle concernée par le marché primaire et le marché secondaire ?

5. Euronext Growth (anciennement Alternext Paris) est-il un marché de gré à gré, un marché organisé, un marché réglementé ou un marché libre ?

6. Quels sont les différents intervenants sur le marché Euronext Growth lors de l’introduction en bourse d’UV GERMI ?
7. Quels sont le rôle et les pouvoirs de l'Autorité des Marchés Financiers (AMF) ?
8. Définir la notion d'efficience de marché.

9. Préciser à quels risques est soumise une action cotée.

10. Quelles sont les obligations d’information des sociétés cotées sur Euronext Growth ?

11. 
Définir ce qu’on appelle le « prospectus » et préciser quels sont les éléments essentiels qu’il comporte.

12. Quelle est la portée du visa de l'AMF (Autorité des Marchés Financiers) ?

13. Rappeler les caractéristiques et le déroulement de la procédure d’une OPO (Offre à Prix Ouvert) et d’un Placement Global (ou Placement garanti) ?
14. Que signifie une option de sur-allocation ?

15. Dans l’hypothèse où parmi les anciens actionnaires, seulement M. André Bordas souscrit 16 666 actions nouvelles, déterminer l’incidence de l’augmentation de capital sur la répartition du capital et sur la répartition des droits de vote dans les cas suivants :

· hors exercice de la clause d’extension et de l’option de sur-allocation ;
· avec exercice de la clause d’extension et de l’option de sur-allocation ;

· avec réduction du nombre d’actions nouvelles à 75 %.
Conclure.
Annexes
Annexe 1 : Caractéristiques de l’offre
L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) a apposé le visa numéro 17-307, en date du 29 juin 2017 sur le Prospectus relatif à l'introduction en bourse des actions d'UV GERMI.
· Code ISIN : FR0011898584 / Mnémonique : ALUVI
· Fourchette indicative du prix comprise entre 5,10 EUR et 6,90 EUR par action.
· Structure :

· une offre au public en France sous forme d'une offre à prix ouvert (OPO), principalement destinée aux personnes physiques ;
· un placement global en France et hors de France, principalement destiné aux investisseurs institutionnels.
· Taille initiale de l'Offre : 833.334 actions nouvelles, soit une augmentation de capital de 5 MEUR sur la base du point médian de la fourchette indicative du prix de l'offre, soit 6 EUR.
· Clause d'extension : en fonction de l'importance de la demande, le montant initial de l'Offre, pourra, à la discrétion de la Société, être augmenté de 15 %, soit un nombre maximum de 125.000 actions nouvelles.
· Option de surallocation : la Société consentira au Chef de File et Teneur de Livre une option de surallocation portant sur un maximum de 15 % des actions nouvelles après exercice éventuel de la clause d'extension, soit un nombre maximum de 143.750 actions nouvelles. Cette option de surallocation sera exerçable par SwissLife Banque Privée agissant en son nom et pour son compte du 18 juillet au 17 août 2017.
· Engagements de souscription à hauteur de 2,75 MEUR.
· Date de clôture de l'Offre : 17 juillet 2017 à 18h00 pour l'OPO et le Placement Global.
· Fixation du prix de l'Offre prévue le 18 juillet 2017 et début des négociations sur Euronext Growth le 21 juillet 2017.
Annexe 2 : Une introduction en bourse réussie
UV GERMI annonce le succès de son introduction en bourse sur Euronext Growth, un Système Multilatéral de Négociation Organisé (SMNO) organisé par Euronext Paris S.A. Elle a permis une levée de près de six millions d'euros, par l'émission de 1.102.084 titres à un prix fixé à 5,43 euros par action. Les premières négociations sont prévues le 21 juillet 2017.

Au regard de la forte demande globale constatée, le conseil d'administration a décidé la mise en œuvre intégrale de la clause d'extension et constaté l'exercice intégral de l'option de surallocation par le chef de file et teneur de livre. […]
Cercle Finance le 19/07/2017

Source : http://www.boursorama.com
Annexe 3 : Actionnariat avant l’introduction en bourse
	Actionnaire 
	Nombre d'actions
	Nombre de droits de vote (1)

	Concert Bordas
	
	

	André Bordas
	             720 000   
	  1 440 000   

	Bernadette Bordas
	             360 000   
	             720 000   

	Sandrine Lavialle
	                     400   
	                     800   

	SARL Bordas
	             120 000   
	240 000   

	Autres actionnaires
	
	

	Corinne Chansiaud
	                     400   
	                     800   

	Patrick Bordas
	                     400   
	                     800   

	Jean-François Bordas
	                     400   
	                     800   

	Actionnaires TEPA
	             271 562   
	             433 400   


(1) Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel à la quotité du capital qu’elles représentent. Toutefois l’assemblée générale des actionnaires de la Société du 11 mai 2017 a décidé d’instituer un droit de vote double de celui conféré aux autres actions ordinaires, eu égard à la quotité du capital qu’elles représentent à toutes les actions entièrement libérées pour lesquelles il sera justifié d'une inscription nominative, depuis trois ans au moins.

Modalités pédagogiques
Le cas présenté s’adresse aux formations préparant à :

· l’UE 6 de finance d’entreprise du DCG (Diplôme de Comptabilité et de Gestion) en ne retenant que les questions 1 à 9. Il ne peut être posé aux étudiants que lorsque le cours sur « la valeur et l’information » est abordé et

· à l’UE 2 de finance du DSCG (Diplôme Supérieur de Comptabilité et de Gestion). Il ne peut être posé aux étudiants que lorsque le cours sur « les opérations de développement » est terminé.
La durée de réalisation du cas est de deux heures. 

	Objectifs pédagogiques :

	· Comprendre le rôle des marchés financiers.

· Décrire un marché boursier et les différents intervenants opérant sur ce dernier.

· Analyser une opération d’introduction en bourse.
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