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Présentation de l’entreprise :

Comme souvent, la création de l’entreprise repose sur une idée géniale : utiliser une ligne ferroviaire en friche et la transformer en circuit touristique. Pari réussi ! 
[image: ]Inaugurée le 26 mai 1909, la ligne Anduze Saint-Jean-du-Gard fut construite pour soutenir le développement de l’industrie de la soie cévenole. Elle cessera de fonctionner en 1970.
À partir de 1987, quelques passionnés de mécanique à vapeur et de la région cévenole décident de créer la  SARL CITEV. Cette société constitue alors la première exploitation professionnelle de chemin de fer touristique en France.
Description de l’activité :

Dans le Gard, entre Anduze et St Jean du Gard, le train à vapeur des Cévennes vous conduit à travers la pittoresque vallée du Gardon. Sur 13 kilomètres, le voyageur traverse 4 tunnels, 10 viaducs... et va de ravissement en ravissement dans un paysage superbe. Une découverte de ce coin des Cévennes et de ses admirables panoramas à bord d'un authentique Train à Vapeur. A toute vapeur, vous pourrez retrouver les chemins de fer d'autrefois. Dans les gares, le chauffeur et le mécanicien vous feront visiter la locomotive qu’ils entretiennent avec soin.

La société en quelques chiffres :

Avec un chiffre d’affaires annuel de 1,5 million d’euros et 150 000 passagers transportés, le Train à Vapeur des Cévennes (Gard) figure au 4ème rang des trains touristiques français.
La SARL CITEV emploie actuellement 15 salariés permanents aidés de 10 employés saisonniers. Elle exploite et participe à l’entretien de 13 km de voies qui enjambent 8 viaducs et traversent 4 tunnels.
 
La problématique actuelle :

Satisfait du succès commercial du train à vapeur, le gérant envisage de nombreux projets pour développer et pérenniser la société. Parmi eux, il souhaiterait structurer davantage la gestion de son entreprise. Il a récemment accepté la venue de Flora MATHIEU, étudiante en BTS CGO, pour son stage de fin d’année. Jusqu’à présent, la partie administrative et financière est traitée, en interne par une secrétaire et, en externe, par un cabinet d’expertise comptable qui se charge de tous les travaux obligatoires : tenue comptabilité, déclarations fiscales et sociales. Le gérant a particulièrement apprécié la présence d’une comptable présente dans l’entreprise, en phase avec l’activité spécifique et capable de fournir, à travers la tenue de la comptabilité, de nombreuses informations très utiles.
Depuis son stage, Flora a obtenu brillamment son BTS CGO et envisage une poursuite d’études à travers une formation en alternance : un DCG (Diplôme de Comptabilité Finance équivalent à u ne licence soit un Bac+3). Elle souhaiterait signer un contrat d’apprentissage avec la SARL CITEV mais elle se pose la question suivante :
 « Comment convaincre le gérant du rôle essentiel de la comptabilité dans son entreprise ? ».
En prévision d’un prochain entretien avec le gérant, Flora MATHIEU prépare un argumentaire pour justifier l’intérêt d’une mise en place d’un véritable service comptabilité. Elle souhaite montrer les finalités de la comptabilité en la présentant comme une source précieuse d’informations susceptibles d’intéresser de nombreuses personnes. Pour convaincre son interlocuteur, elle envisage deux axes, l’utilisation en interne puis en externe à travers les partenaires de l’entreprise.
Vous devez intervenir pour l’aider à alimenter cet argumentaire à travers des exemples précis qui permettront d’illustrer chacun des avantages avancés par le gérant. 

· L’utilisation de l’information comptable en interne

Argument n°1 : La comptabilité est obligatoire, elle a toujours existé.
1. À partir de l’annexe 1, identifiez les trois documents comptables annuels à fournir par une entreprise. 
2. Relevez, dans la première phrase, le mot utilisé pour signifier que toutes les opérations réalisées par l’entreprise sont retranscrites en comptabilité et conservées durablement c’est-à-dire mémorisées. 
3. Précisez le sens courant du mot « inventaire » dans une entreprise.
4. À partir de l’annexe 2, expliquez pourquoi la comptabilité a toujours été considérée comme une nécessité. Quel est le siècle de naissance du premier système comptable ? 

Argument n°2 : La comptabilité est un moyen de contrôle des performances.
5. À partir de l’annexe 3, représentez graphiquement l’évolution du chiffre d’affaires et du résultat depuis ces 3 dernières années.
6. Identifiez l’année où la gestion de l’entreprise semble la plus satisfaisante. Pourquoi ? Quelle est l’année la plus décevante de ce point de vue ?
7. Sachant que l’objectif principal était d’augmenter le taux de profitabilité (bénéfice/chiffre d’affaires) qui était de 7,6%, maintenez vous votre position sur l’année la plus performante ?
8. Sur quel document comptable avez réalisé cette étude ?

Argument n°3 : la comptabilité constitue une aide à la prise de décisions
9. À partir de l’annexe 4, calculez le coût HT annuel de l’expert comptable.
10. Quel est la nature du document utilisé dans la question précédente ?
11. À partir de l’annexe 5, déterminez le montant annuel de la rémunération versée à Flora MATHIEU si elle est embauchée.
12. À partir de vos résultats, aidez le gérant à prendre sa décision : l’embauche de Flora  MATHIEU est-elle une réelle opportunité sachant que l’intervention (et les honoraires) de l’expert comptable serait alors réduite des trois quarts ?

Argument n°4 : la comptabilité représente la mémoire de l’entreprise
13. Recherchez  les correspondances entre les factures (colonne de gauche de l’annexe 6) et les paiements (colonne de droite.
14. Vérifiez que le délai de paiement accordé par la SARL CITEV à son client est de 30 jours.
15. Quelle est la facture non payée ? Quelle était la date limite de paiement ?
16. Que conseillez-vous de faire ? Justifiez l’intérêt de la comptabilité dans ce cas précis. 


· L’utilisation de l’information comptable par les partenaires extérieurs 

Argument n°5 : la comptabilité est utilisée par la banque
17. Identifiez le risque pris par la banque dans le type d’opération évoquée dans l’annexe 7.
18. Quelles sont les informations comptables réclamées par la banque ?
19. Précisez les éléments présents dans ces documents qui seraient de nature à rassurer le banquier.

Argument n°6 : la comptabilité est utilisée par les actionnaires 
20. À partir de l’annexe 8, précisez les informations recherchées par les associés lorsqu’ils consultent les documents comptables ?
21. En tenant compte également des informations de l’annexe 3, calculez le montant des dividendes versé par la société lors de ces trois dernières années
22. Déterminez la fraction du capital (en %) détenue par M Pujol et évaluez ses dividendes pour l’année N.
23. Indiquez si le niveau des dividendes versé pour l’année N sera jugé satisfaisant par M Pujol.

Argument n°7 : la comptabilité est utilisée par l’administration fiscale
24. À partir des annexes 9 et 10, expliquez l’influence des ventes sur le montant de la TVA à restituer à l’administration fiscale. Justifiez la contradiction relevée par le contrôleur.
25. À votre avis, que va chercher à vérifier M Ferré lors du contrôle de la comptabilité de la SARL CITEV ?
26. À l’aide de l’annexe 3, vérifiez que le montant de la valeur ajoutée de la SARL CITEV en N-1 s’élève à 1 623 840 €.
27. Calculez la valeur ajoutée de l’entreprise pour l’année N. Qu’en concluez-vous ?

Argument n°8 : la comptabilité est utilisée par les salariés
28. À votre avis, en quoi cette prime d’intéressement permet-elle d’associer les salariés à la performance globale de la société. 
29. Quel est le document comptable utilisé par M Lionel ?
30. Aidez M Lionel à calculer le montant de la prime d’intéressement pour cette année N.
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· 
· 
· 
· 
LES SUPPORTS POUR TRAITER LE CAS

· Annexe 1 : Article L 123-12 du Code de commerce
« Toute personne physique ou morale ayant la qualité de commerçant doit procéder à l'enregistrement comptable des mouvements affectant le patrimoine (1) de son entreprise […] Elle doit contrôler par inventaire, au moins une fois tous les douze mois, l'existence et la valeur des éléments actifs et passifs du patrimoine de l'entreprise.

Elle doit établir des comptes annuels à la clôture de l'exercice […] Ces comptes annuels comprennent le bilan, le compte de résultat et une annexe, qui forment un tout indissociable. »

(1) ensemble des biens détenus – montant total des dettes
· Annexe 2 : L’origine de la comptabilité
[image: http://www.experts-comptables.fr/html/pub/qui/images/lpaciolirlf.gif]
La comptabilité est une histoire ancienne : les hommes ont toujours échangé des biens. Ces opérations ne se font pas toujours au comptant, elles ne se dénouent pas immédiatement. Il faut donc garder une trace des transactions et pouvoir évaluer le montant de la créance ou de la dette à tout moment. 


L'année 1494 voit apparaître le premier ouvrage qui est à l'origine de la comptabilité actuelle. Il est l’œuvre du moine italien Luca Pacioli. Et s’intitule « Traité des comptes et des écritures ».



· Annexe 3 : Compte de résultat de la SARL CITEV pour les 3 dernières années

[bookmark: _GoBack] Le compte de résultat est un document comptable qui permet de comparer les charges consommées par l’entreprise (colonne de gauche) avec ses produits (colonne de droite) au cours d’une même année. Dans le cas le plus favorable, les produits sont supérieurs aux charges et l’entreprise obtient un bénéfice comptable (inscrit à gauche afin de présenter des totaux identiques des deux côtés). Dans le cas contraire, l’entreprise enregistre une perte comptable qui apparait dans la colonne de droite pour la même raison.



Annexe 4 : Factures des honoraires de l’expert comptable de la société
	[image: http://www.google.fr/images?q=tbn:ANd9GcQ0b4iEWxoYhW5xvGNRAoLPn6dt8d3axio1yT6joVCXCpOj6Ugskn3FfBSR]
Cabinet d’expertise comptable
    JL MAYODON et associés
Fact-00812			doit : SARL CITEV
Le 29 juin N			12 avenue de la Gare
				       30 40 ANDUZE
	
	[image: http://www.google.fr/images?q=tbn:ANd9GcQ0b4iEWxoYhW5xvGNRAoLPn6dt8d3axio1yT6joVCXCpOj6Ugskn3FfBSR]
Cabinet d’expertise comptable
     JL MAYODON et associés
Fact-00915			doit : SARL CITEV
Le 30 déc N			12 avenue de la Gare
		    30 40 ANDUZE

	
	
	
Travaux du 2er semestre N :
	- bilan
	- compte de résultat
	- tenue comptable
	- bulletins de paie
	- déclarations de TVA
	- cotisations sociales
	- suivi dossier
TVA à 19,6 %
Net à payer (TTC)
	
9 500,00




1 862,00
11 362,00

	
Travaux du 1er semestre N :
	- tenue comptable
	- bulletins de paie
	- déclarations de TVA
	- cotisations sociales
	- suivi dossier

TVA à 19,6 %
Net à payer (TTC)
	
7 500,00



1 470,00
8 970,00
	
	
	

	Zone d’activité de Clavières - 30 100 ALES
Inscrit à l’ordre des Experts-comptables de Montpellier
	
	Zone d’activité de Clavières - 30 100 ALES
Inscrit à l’ordre des Experts-comptables de Montpellier


 
· Annexe 5 : Le futur contrat d’apprentissage de Flora MATHIEU
Flora a 20 ans, elle est titulaire d’un bac STMG spécialité Gestion-Finance et d’un BTS CGO. Elle sollicite un contrat d’apprentissage avec la SARL CITEV. L’objectif est de suivre, en parallèle, la formation DCG (niveau bac +3, filière Expertise comptable). Les règles d’un tel contrat sont les suivantes :

	Le salaire de l'apprenti est totalement exonéré des charges sociales "salariales d'origine légale et conventionnelle imposées par la loi" (article L. 118-6 du code du travail et article 83 de la loi 88-1149), donc le salaire net est égal au salaire brut.
Le salaire de l'apprenti est également totalement exonéré de l'impôt sur le revenu, dans la limite du SMIC. 
En 1ère année, niveau III, le salarié est rémunéré à 70 % du SMIC. Le SMIC mensuel : 1 4258,58 €.



· Annexe 6 : L’extrait du compte client Tourism’alès
Tourism’alès Alès est une agence de voyages qui propose des excursions à ses clients notamment le « Train à vapeur des cévennes ». Les touristes paient directement l’agence et la SARL CITEV facture les prestations effectuées (voir colonne de gauche du compte ci-dessous) à l’agence. Les règlements de l’agence de voyages se font normalement après le délai de paiement accordé (voir colonne de droite du compte). 
	Compte client Tourism’alès

	Date
	Objet
	Somme
	Date
	Objet
	Somme

	06 mai
	Fact n°125
	2 122,15 €
	06 juin
	Chèque reçu
	2 122,15 €

	23 juin
	Fact n°236
	4 215,05 €
	23 juillet
	Chèque reçu
	 4 215,05 €

	15 juillet 
	Fact n°501
	3 815,48 €
	15 août
	Chèque reçu
	3 815,48 €

	05 août
	Fact n°788
	2 885,12 €
	14 août
	Chèque acompte
	1  000,00 €

	14 août
	Fact n°825
	 3 251,10 €
	15 septembre
	Chèque reçu
	2 251 ,10 €

	28 septembre 
	Fact n°912
	1 985,65 €
	28 octobre
	Chèque reçu
	 1 985,65 €


· Annexe 7 : Extrait du courrier envoyé par la banque
[image: BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change]
 


 Relations professionnelles
 Région LANGUEDOC-ROUSSILLON					SARL CITEV
							       		12 Avenue de la gare
									       30 140 ANDUZE

Objet : demande de pièces comptables

	Cher client,

Nous donnons suite à votre courrier du 10 février dernier dans lequel vous sollicitez un emprunt d’un montant de 35 000 € pour financer l’acquisition d’une nouvelle locomotive à vapeur. Nous prenons acte de cette demande mais l’instruction de votre dossier nécessite des documents complémentaires. En effet, pour pouvoir procéder à l’étude de solvabilité (1), nous devons être en possession de vos trois derniers documents de synthèse (bilans et comptes de résultats). Sans ces informations, il nous est impossible de répondre à votre demande.
Dans l’attente de ces documents, je vous prie d’agréer, cher client, l’expression de mes sentiments distingués. 
											Nathalie MONET

(1) Solvabilité = capacité de la personne à payer ses dettes

· Annexe 8 : Les dividendes versés par la SARL CITEV
Le capital de la SARL CITEV est de 150 000 €. Il est composé de 1 000 parts d’une valeur unitaire de 150 €. Parmi les quatre associés se trouve Monsieur Jean Pierre PUJOL qui a apporté, lors de la création de la société,  du matériel et une somme d’argent pour une valeur totale de 45 000 €. Chaque année, il étudie minutieusement de bilan et le compte de résultat de la SARL pour mieux apprécier les performances réalisées. 
Il s’intéresse naturellement au niveau du bénéfice atteint car la rémunération des associés, appelée dividendes, est fonction du résultat obtenu par la société. Pour M PUJOL, un placement financier est satisfaisant s’il rapporte au moins 10% par an (rémunération annuelle / dépense initiale).
Enfin, depuis plusieurs années, la société distribue 60% de son bénéfice sous forme de dividendes et conserve l’autre partie pour augmenter ses ressources propres.  Pour le résultat N, cette répartition sera maintenue.
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· Annexe 9 : Le document envoyé par l’administration fiscale
[image: ]AVIS DE VÉRIFICATION DE LA COMPTABILITÉ
Date : 28 mai N+1																			  12 av de la gare 												 
DESTINATAIRE : SARL CITEV
12 avenue de la gare
30140 ANDUZE
Après réception de vos déclarations de TVA de l’année N, il nous semble nécessaire de procéder à une vérification de votre comptabilité. 
En effet, le montant total de TVA versé cette année est en  diminution alors que nous constatons une progression importante de votre chiffre d’affaires pour la même période. Je souhaite donc procéder à des contrôles complémentaires à partir de vos pièces comptables. 
						
							M. F FERRÉ	
						Contrôleur des impôts


· Annexe 10 : Rappel du calcul de la valeur ajoutée
La valeur ajoutée correspond à la richesse créée par une entreprise au cours d’une période donnée.  Elle s’obtient par le calcul suivant :

Valeur ajoutée = chiffre d’affaires – consommations intermédiaires (1)

(1) consommations intermédiaires = achats de biens ou de services auprès des fournisseurs. Par exemple, achats de matières premières, de marchandises et services extérieurs (assurances, loyers, publicité…). 
 
· Annexe 11 : La prime d’intéressement versée au personnel 
[image: ]Le délégué du personnel, Monsieur Lionel, est dans l es calculs. Il prépare la prochaine réunion et souhaite annoncer le montant de la prime d’intéressement qui sera versée à tous les salariés de la SARL CITEV. En effet, depuis la création de l’entreprise, un accord a été signé avec la direction. Il porte sur le versement d’une prime dès que le résultat comptable est supérieur à 30 000 €. Cette situation est très motivante pour les salariés car ils bénéficient ainsi des bonnes performances de l’entreprise.
Le calcul de cet intéressement s’effectue à partir de la formule suivante :
(Résultat comptable – 30 000)  x 15 % 


image5.emf
CHARGES Année N Année N-1 Année N-2 PRODUITS Année N Année N-1 Année N-2

Charges d'exploitation Produits d'exploitation

Achats de marchandises 112 400         135 880         83 640           Ventes de marchandises 164 870        178 400        128 970      

Autres charges externes 1 356 891      1 022 840      1 084 660     Prestation de services 2 865 770    2 604 160     2 529 990   

Charges de personnel 630 000         696 800         588 140         Chiffres d'affaires 3 030 640    2 782 560     2 658 960   

Dotations aux amortissements 435 984         491 840         478 700        

Charges financières Produits financiers

Intérêts et charges financières 321 780         338 400         290 340         Produits sur titres 953                2 450             1 452           

Charges exceptionnelles Produits exceptionnels

Ch. sur opérations en capital 4 101              1 310              2 020             Pdts. / opérations en capital 5 485            4 350             8 946           

Impôt sur les bénéfices 63 750           28 540           40 341          

Total des charges 2 924 906      2 715 610      2 567 841     Total des produits 3 037 078    2 789 360     2 669 358   

Solde créditeur : bénéfice 112 172         73 750           101 517         Solde débiteur : perte

Total général 3 037 078      2 789 360      2 669 358     Total général 3 037 078    2 789 360     2 669 358   

Compte de résultat de la SARL CITEV


Feuille_Microsoft_Office_Excel1.xlsx
compte de résultat

		Compte de résultat de la SARL CITEV

		CHARGES		Année N		Année N-1		Année N-2		PRODUITS		Année N		Année N-1		Année N-2

		Charges d'exploitation								Produits d'exploitation

		Achats de marchandises		112,400		135,880		83,640		Ventes de marchandises		164,870		178,400		128,970

		Autres charges externes		1,356,891		1,022,840		1,084,660		Prestation de services		2,865,770		2,604,160		2,529,990

		Charges de personnel		630,000		696,800		588,140		Chiffres d'affaires		3,030,640		2,782,560		2,658,960

		Dotations aux amortissements		435,984		491,840		478,700

		Charges financières								Produits financiers

		Intérêts et charges financières		321,780		338,400		290,340		Produits sur titres		953		2,450		1,452

		Charges exceptionnelles								Produits exceptionnels

		Ch. sur opérations en capital		4,101		1,310		2,020		Pdts. / opérations en capital		5,485		4,350		8,946

		Impôt sur les bénéfices		63,750		28,540		40,341

		Total des charges		2,924,906		2,715,610		2,567,841		Total des produits		3,037,078		2,789,360		2,669,358

		Solde créditeur : bénéfice		112,172		73,750		101,517		Solde débiteur : perte

		Total général		3,037,078		2,789,360		2,669,358		Total général		3,037,078		2,789,360		2,669,358

				N-2		N-1		N

		CA		2,658,960		2,782,560		3,030,640

		Résultat		101,517		73,750		112,172



CA	N-2	N-1	N	2658960	2782560	3030640	Résultat	N-2	N-1	N	101517	73750	112172	CA	N-2	N-1	N	2658960	2782560	3030640	Résultat	N-2	N-1	N	101517	73750	112172	

SIG N-1

		Éléments		Détails		SIG

		Chiffres d'affaires		128,970

		Achats marchandises		-   83,640

		Variation stocks		ERROR:#REF!

		Autres charges externes		-   1,084,660

		Valeur Ajoutée				ERROR:#REF!



		Valeur ajoutée		ERROR:#REF!

		Prestation de services		2,529,990

		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

		Charges de personnel		-   588,140

		Excédent Brut d'Exploitation				ERROR:#REF!



		E.B.E.		ERROR:#REF!

		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

		Chiffres d'affaires		2,658,960

		Dotations aux amortissements		-   478,700

		Résultat d'exploitation				ERROR:#REF!



		Résultat d'exploitation		ERROR:#REF!

		Produits financiers		ERROR:#REF!

		Charges financières		ERROR:#REF!

		R.C.A.I. (1)				ERROR:#REF!

		(1) Résultat Courant Avant Impôt











l'E.B.E. représente la marge générée par l'activité courante de l'entreprise sans prendre en compte sa politique d'investissement (=les amortissements=) ni sa gestion financière. 
Il est constitué exclusivement de flux monétaires, secrétés par l'exploitation.

c'est le résultat  de l'activité calculé après la prise en compte de tous les flux liés à l'exploitation .

il correspond au résultat de l'activité   compte tenu de la politique de financement de l'entreprise. 



SIG N

		Éléments		Détails		SIG

		Chiffres d'affaires		164,870

		Achats marchandises		-   112,400

		Variation stocks		ERROR:#REF!

		Autres charges externes		-   1,356,891

		Valeur Ajoutée				ERROR:#REF!



		Valeur ajoutée		ERROR:#REF!

		Prestation de services		2,865,770

		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

		Charges de personnel		-   630,000

		Excédent Brut d'Exploitation				ERROR:#REF!



		E.B.E.		ERROR:#REF!

		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!

		Chiffres d'affaires		3,030,640

		Dotations aux amortissements		-   435,984

		Résultat d'exploitation				ERROR:#REF!



		Résultat d'exploitation		ERROR:#REF!

		Produits financiers		ERROR:#REF!

		Charges financières		ERROR:#REF!

		R.C.A.I. (1)				ERROR:#REF!

		(1) Résultat Courant Avant Impôt









Ratios

				Ratios de profitabilité		N-1		N-2		N-3

				Résultat / Chiffre d'affaires		78.7%

				EBE / Chiffre d'affaires		ERROR:#REF!

				Résultat exploitation / Ch Aff		ERROR:#REF!

				RCAI / Chiffre d'affaires		ERROR:#REF!

				Ratios de profitabilité		N

				Résultat / Chiffre d'affaires		68.0%

				EBE / Chiffre d'affaires		ERROR:#REF!

				Résultat exploitation / Ch Aff		ERROR:#REF!

				RCAI / Chiffre d'affaires		ERROR:#REF!





CAF N-1

		CAF par la méthode additive						CAF par la méthode soustractive

		    Résultat net de l'exercice		101,517				   Excédent Brut d'Exploitation		ERROR:#REF!

		+ Charges calculées (non décaissables)						- Autres charges décaissables

		   + Dotations aux amortissements		478,700				   - charges financières		ERROR:#REF!

		   + Dotations aux provisions		ERROR:#REF!				   - ch exceptionnelles / op. de gestion		ERROR:#REF!

		   + Valeur comptable éléments actifs cédés		2,020				   - impôt sur les bénéfices		-   40,341

		- Produits calculés (produits non encaissables)						+ Autres produits encaissables

		   - Reprises sur dépréciations		-   2,658,960				   + autres produits d'exploitation		ERROR:#REF!

		   - Reprises sur provisions		ERROR:#REF!				   + produits financiers		ERROR:#REF!

		   - Produits cessions éléments actifs		-   8,946				   + Pdts exceptionnels / op.  de gestion		ERROR:#REF!

		Capacité d'autofinancement 		ERROR:#REF!				Capacité d'autofinancement 		ERROR:#REF!











CAF N





Bilan

		ACTIF		Exercice N						Ex. N-1		PASSIF		Ex N		Ex N-1

				Brut 		Amort.		Net		Net

		Actif immobilisé				Provisions						Capitaux  propres

		   brevets, logiciels		3,500		1,000		2,500		750		   capital		450,000		450,000

		   bâtiments		200,000		25,000		175,000		180,000		   réserves légales		10,756		5,680

		   agencements		48,680		15,842		32,838		26,420		   réserves facultatives		10,500		7,500

		   mat. informatique		16,350		3,452		12,898		4,000		   résultat de l'exercice		112,172		101,517				  		101517

		   titres immobilisés		2,560				2,560		2,560		   report à nouveau		451		504				RL		5076

																				Rà N		504

										34,280										Distr		96945

																				RF		3000

										ERROR:#REF!										Dividendes		49500

										ERROR:#REF!												44445

		immo brutes						268,530		245,450

										ERROR:#REF!

										ERROR:#REF!

		rent économique N-1		ERROR:#REF!

		rent économique N		ERROR:#REF!

		rent économique N+1		27.3%





Feuil4



						N-1		N-2		N-3

		Taux de rentabilité		Résultat d'exploitation /		32.4%		30.80%		31.90%

		économique		                         capitaux investis



						ERROR:#REF!

						N-1		N-2		N-3

		Taux de rentabilité		Résultat de l'exercice / 		18.0%		11.7%		11.1%

		 financière		                             capitaux propres



















Feuil5

				Financement par fonds propres		Financement         mixte

		Taux de rentabilité économique		12%		12%

		   Résultat d'exploitation		12,000		12,000

		   Capitaux investis		100,000		100,000



		Taux de rentabilité financière		8%		10%

		      Résultat d'exploitation		12,000		12,000

		   - Charges d'intérêts		0		-6,000

		   = Résultat courant avant impôts		12,000		6,000

		   - Impôts / bénéfices 33,33%		-4,000		-2,000

		   = Résultat de l'exercice		8,000		4,000

		     Capitaux propres		100,000		40,000





Feuil1

		Résultat de l'exercice N-1		101,517.00

		Dotation à la réserve légale		-   5,075.85		5% du bénéfice (obligation)

		Report à nouveau N-1		-   504.00		reste de la précédente affectation

		Bénéfice distribuable		96,945.15		montant restant = dividendes maximum

		Dotation à la réserve facultative		12,000.00		montant votée par l'AGO

		Dividendes		40,500.00		9 € par actions votée par l'AGO : 9 x 4 500 		9.00

		Report à nouveau N		44,445.15		à utiliser lors de la prochaine affectation
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CHARGES


Année N


Charges d'exploitation


Achats de marchandises


112 400 


     


 


Autres charges externes


1 356 891 


  


 


Charges de personnel


630 000 


     


 


Dotations aux amortissements


435 984 


     


 


Charges financières


Compte de résultat de la SARL CITEV
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