THEME 5 : L’INTERPRETATION DES ETATS FINANCIERS

5.2. L’ANALYSE DU BILAN 

PARTIE 1 : LES CYCLES, LE BILAN FONCTIONNEL, LE FONDS DE ROULEMENT NET GLOBAL
I - APPLICATION : LA SOCIETE RIBART

Ci-dessous, vous est présenté le bilan de l'entreprise Ribart, fabricant industriel de brouettes mécaniques, à la fin de l'année N, sous deux formes :

- le bilan comptable établi après inventaire,

- le bilan fonctionnel

Il vous est demandé d'analyser ces deux bilans établis en €uros  et  de déduire les principales caractéristiques du bilan fonctionnel par rapport au bilan comptable en regardant notamment les modifications qui ont permis le passage de l'un à l'autre

	ACTIF
	Brut
	Amortiss.et provisions
	Net
	PASSIF
	

	Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche

Concessions et brevets

Fonds commercial

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques

Autres

Immobilisations financières

Titres de participations

Total 1.................................

Stocks et encours

Matières premières et autres approvisionnem.

Produits finis

Créances d'exploitation

Créances clients

Créances diverses

Valeurs mobilières de placement

Disponibilités

Charges constatées d'avance

Total 2.................................

TOTAL GENERAL............
	210 000

0

0

10 000

330 000

5 700 000

6 400 000

550 000

100 000

13 300 000
2 650 000

900 000

820 000

530 000

50 000

700 000

150 000

5 800 000
19 100 000 
	70 000

0

0

0

0

2 300 000

4 500 000

320 000

0

7 190 000
150 000

0

80 000

0

0

0

0

230 000
7 420 000
	140 000

0

0

10 000

330 000

3 400 000

1 900 000

230 000

100 000

6 110 000
2 500 000

900 000

740 000

530 000

50 000

700 000

150 000

5 570 000
11 680 000

	Capitaux propres

Capital

Réserves

Réserve légale

Autres

Résultat de l'exercice

Total 1.................................

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Total 2 ................................

Dettes

Dettes financières

Emprunts auprès des éts. de crédit (1)

Dettes d'exploitation

Dettes fournisseurs 

Dettes fiscales et sociales

Dettes diverses

Dettes / immobilisations

Dettes fiscales et sociales

Produits constatés d'avance

Total 3.................................

TOTAL GENERAL............

______________________

(1) dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque :

 380 000
	2 000 000

150 000

1 800 000

350 000

4 300 000
50 000

30 000

80 000
3 380 000

3 050 000

100 000

200 000

220 000

350 000

7 300 000
11 680 000


Il vous est précisé que les charges et produits constatés d'avance relèvent de l'exploitation et que les créances diverses seront considérées comme faisant partie de l'exploitation.

	ACTIF
	Montant
	%
	PASSIF
	Montant
	%

	ACTIF STABLE
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financières

ACTIF CIRCULANT

Exploitation

stocks et encours

clients

charges constatées d'avance

Hors exploitation

Créances diverses

TRESORERIE ACTIVE

Valeurs mobilières  

de placement

Disponibilités
	13 300 000

220 000

12 980 000

100 000

5 050 000
4 520 000
3 550 000

820 000

150 000

530 000
530 000

750 000

50 000

700 000

	70

26

4
	CAPITAUX STABLES

Capitaux propres

Provisions pour risques et pour charges

Amortissements et provisions pour dépréciations

Dettes financières (hors cbc)

DETTES CIRCULANTES

Exploitation

dettes fournisseurs 

dettes fiscales et sociales

produits constatés d'avance

Hors exploitation

dettes / immobilisations

dettes fiscales et sociales

TRESORERIE PASSIVE

Cbc et soldes créditeurs de banque
	14 800 000
4 300 000

80 000

7 420 000

3 000 000

3 920 000
3 500 000
3 050 000

100 000

350 000

420 000
200 000

220 000

380 000

380 000
	77

21

2



	TOTAL GENERAL
	19 100 000
	100
	TOTAL GENERAL
	19 100 000
	100


I I- LES RECLASSEMENTS

Le bilan fonctionnel s’établit en valeurs brutes.

Les amortissements et provisions sont portés en capitaux stables.

Les valeurs mobilières de placement sont reclassées en trésorerie active.

Les concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque sont portés en trésorerie passive.

III - LES PRINCIPES ET OBJECTIFS DE L'ANALYSE FONCTIONNELLE

BILAN FONCTIONNEL1.ppt
Synthèse des principales notions abordées dans le diaporama

IV - LE FONDS DE ROULEMENT NET GLOBAL

A – LE CALCUL

(également disponible sur tableur Bilanfon.xls Calcul FRNG)

	CALCUL DU FONDS DE ROULEMENT NET GLOBAL

	
	
	
	
	
	

	ACTIF STABLE
	 
	 
	CAPITAUX STABLES
	 
	 

	Immobilisations incorporelles
	220 000
	 
	Capitaux propres
	4 300 000
	 

	Immobilisations corporelles
	12 980 000
	 
	Provisions pour risques et pour charges
	80 000
	 

	Immobilisations financières
	100 000
	 
	Amortissements et provisions pour dépréciations
	7 420 000
	 

	 
	 
	 
	Dettes financières (hors cbc)
	3 000 000
	 

	Total 1
	13 300 000
	 
	Total 1
	14 800 000
	 

	
	
	
	
	
	

	
	FRNG 
	=
	 1 500 000
	
	


B – LES SIMULATIONS

(également disponible sur tableur Bilanfon.xls Simulation FRNG)

Effectuer les deux simulations  en observant dans les cellules de FRNG et de trésorerie active et passive  les modifications intervenues.

1) Acquisition d’immobilisations corporelles de 1 000 000 d’€uros en contractant une dette financière de 800 000 €uros et en augmentant le découvert  de 200 000 €uros.

 2) Finalement le chef d’entreprise décide de ne pas augmenter le découvert, mais demande aux associés d’apporter 200 000 €uros supplémentaires. 

	Opération
	Montant du Frng
	Montant du passif stable
	Montant de l’actif stable
	Montant de la trésorerie active
	Montant de la trésorerie passive

	
	=
	+
	-
	
	

	Situation initiale
	1 500 000
	14 800 000
	13 300 000
	750 000
	380 000

	1) Immobilisations + dette  + découvert
	1 300 000
	15 600 000
	14 300 000
	750 000
	580 000

	2)  Immobilisations + dette  + apport
	1 500 000
	15 800 000
	14 300 000
	750 000
	580 000


Conclusion :

- Rappel de la définition du Fonds de Roulement Net Global

- Dans le cas d’un financement par dette et découvert, le FRNG se dégrade ainsi que la situation de la trésorerie, car le découvert augmente.

- Dans le cas d’un financement conjoint par dette et apport, le FRNG reste stable ainsi que la trésorerie. Ce mode de financement  est plus sain pour l’entreprise et lui  fait courir moins de risques. D’ailleurs la banque ne financera que si l’entreprise ou ses associés apportent un financement.Cela permet de présenter aux élèves la première notion d’équilibre financier.

